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Американские аукционы вновь портят жизнь
«быкам»
Падение на российском рынке проходило лишь в начале сессии: рост в начале дня, в рамках которого индекс
ММВБ протестировал 1520 пунктов, сменился фиксацией из-за опасений инвесторов, связанных с греческими
и итальянскими проблемами. Фиксация утянула индекс ММВБ в район 1500 пунктов, от которой индекс
пытается отскочить во второй половине сессии.

Греция по-прежнему является опорной точкой для «медведей», которые теперь всегда в своем активе имеют
повод для формирования наступления. Инвесторов беспокоит вопрос о формировании нового правительства,
которое может оказаться таким же несговорчивым как и прежнее, хотя такой вариант развития событий
маловероятен. В Италии нарастает политическая напряженность, что также ослабевает позиции «быков».
Заявления главы МВФ К. Лагард о том, что возможен пересмотр прогнозов по темпам роста мировой
экономики в сторону понижения, также не добавляет уверенности инвесторам несмотря на то, что такое
развитие событий не является неожиданностью.

В течение сессии негатива добавила оглашенная статистика. Розничные продажи в еврозоне за месяц
сократились на 0,7% в месячном исчислении, хотя ожидалось падение индикатора лишь на 0,1%. Еще одним
неприятным сюрпризом стали данные по промпроизводству в Германии: показатель за сентябрь сократился
на 2,7%, согласно прогнозу падение должно было ограничиться 0,9%.

Несмотря на весь негатив и опасения во второй половине сессии, «быки» отыграли часть потерь - дала о себе
знать близость технической поддержки 1500 пунктов. Важным событием дня является избрание нового
правительства в Греции.

Не исключено, что текущие распродажи были вновь связаны с ожиданием американских аукционов: начиная с
завтрашнего дня будет размещено бумаг на $72 млрд, в том числе 8 ноября – 3-х летние бумаги на $32 млрд.,
9 ноября – 10-летние бумаги на $24 млрд., 10 ноября – 30-летние бумаги на $16 млрд. Европейские проблемы
вновь окажутся на руку США, которые разместят свой долг под привлекательные ставки. Напомню, что
аукционы проходят преимущественно при снижении фондовых индикаторов, в связи с чем покупать стоит
лишь спекулятивно, а переносить позиции не стоит.

Из бумаг на ближайшее время интересны акции «Северстали», которые можно будет купить в конце текущей
недели. Покупать сейчас рискованно из-за американских аукционов, а также блока китайской статистики, окрас
которой ожидается преимущественно негативным. Драйвером роста для акций является закрытие реестра под
выплату дивидендов за 9 месяцев текущего года. Отсечка реестра состоится 15 ноября, а собрание пройдет
30 декабря. Сегодня акции компании торгуются выше отметки 450 руб., акции протестировали 460 руб. –
пробитие вверх данной отметки могло бы стать стимулом для дальнейшего роста. Далее сопротивлением
стала бы отметка 490 руб.

Спросом сегодня пользуются акции «ЛУКОЙЛа» и «Роснефти», отыгрывающие высокие цены на нефть.
Благоприятная ценовая конъюнктура привела к пробитию локальных сопротивлений. Целями по бумагам
являются октябрьские максимумы – 1804 руб. и 228 руб.

Обратить внимание стоит на акции, эмитенты которых в ближайшие дни предоставят свои отчетности. Во
вторник отчитается «Газпром нефть» за III квартал по US GAAP, а в среду результаты труда по МСФО за II
квартал предоставит «Газпром». Акции «Газпром нефти» сегодня пытаются пробить 130 руб. (данный уровень
служил сопротивлением после августовского падения), далее целью станет 200-дневная скользящая средняя
– 131,5 руб. Так, при позитивных сигналах, акции могут пройти данный уровень и устремиться к 140 руб.
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