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Появившаяся вероятность позитивного
решения греческого вопроса повышает шанс
на продолжение роста
Отечественный рынок акций в результате утренней просадки опустился к 21-дневной скользящей средней
(район 1436 пунктов) по индексу ММВБ, от которой инвесторы предпочли откупить бумаги.

Помимо технических сигналов, отскоку способствовала стабилизация внешней ситуации. В частности,
приободрить инвесторов смогла динамика валютной пары EUR/USD, прибавившая в ходе сессии более
фигуры, поднявшись в район уровня 1,38. Поддержку единой европейской валюте оказали как ожидания
итогов заседания ЕЦБ, так и новости из Греции: слухи об отставке Папандреу, несогласие некоторых членов
правящей партии с проведением референдума послужили лучиком надежды на избежание крайне негативных
последствий возможного народного голосования по пакету мер ЕС.

Во второй половине дня состоялось заседание ЕЦБ, по итогам которого была понижена процентная ставка на
0,25 п.п. до 1,25% годовых, в то время как изменений не ожидалось. Начатый в апреле курс по ужесточению
данной политики негативно отразился на состоянии проблемных стан еврозоны, с учетом текущего положения
дел в европейском регионе смягчение политики, напротив, позволит несколько сгладить обстановку. В
результате фондовые площадки позитивно отреагировали на смягчение регулятором денежно-кредитной
политики. В частности, индекс ММВБ не только вышел в «зеленую» зону, но и протестировал уровень 1500
пунктов.

С технической точки зрения отечественный рынок акций на этой неделе снял перегретость вызванную итогами
саммита ЕС, что может способствовать возобновлению покупок на следующей неделе. Однако для
реализации подобного сценария необходимо заручиться внешним позитивом. Стоит отметить, что за время
отсутствия российских инвесторов на рынках будут подведены итоги нескольких важных событий, а также
будет опубликована значимая статистика по рынку труда США. Позитивный исход данных событий мог бы
способствовать тестированию индексом ММВБ сентябрьского максимума (1560 пунктов), закрепление выше
которого способно укрепить позиции российских «быков». Для открытия краткосрочных длинных позиций я бы
рекомендовала инвесторам все же дождаться закрепления рублевого индикатора выше указанной отметки.
При этом спекулятивные позиции лучше не переносить через длительные выходные в связи с высокими
рисками.

Возможный позитивный исход вновь всплывшего греческого вопроса, решение ЕЦБ поддержали акции
Сбербанка. В частности, обыкновенные акции эмитента протестировали уровень сопротивления 80 руб. В
целом по бумагам сохраняется незакрытый гэп от 01.11.2011, который может послужить ближайшей целью в
случае улучшения настроений. В качестве ближайшей поддержки выступает уровень 76 руб., закрепление
ниже которого может усилить позиции «медведей».

Неплохую динамику продемонстрировали в ходе сессии акции «Акрона» на фоне новости о размере
возможных промежуточных дивидендов за 9 месяцев 2011 года (129 руб. на обыкновенную акцию). В
результате бумаги протестировали сопротивление на отметке 1250 руб., закрепление выше которой может
усилить покупки. В этом случае ближайшей целью станет психологический уровень 1300 руб. В целом данная
отметка является довольно мощным сопротивлением, поэтому вблизи нее краткосрочные длинные позиции
стоит сокращать. Более долгосрочные лонги по бумагам эмитента, на мой взгляд, пока стоит держать.

Динамику хуже рынка демонстрировали акции ОГК-2. Давление на бумаги оказывают прогнозы «Газпром
энергохолдинга» по финансовым и операционным показателям ОГК-2 на 2011 год, оказавшиеся существенно
хуже прогноза. Данная новость может продолжить оказывать давление на бумаги в краткосрочной
перспективе. Акции в ходе сегодняшней сессии опускались к поддержке на уровне 90 коп., закрепление ниже
которой способно усилить продажи, так как в этом случае откроется дорога на годовой минимум. Ближайшим
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сопротивлением выступает уровень 96 коп. На мой взгляд, среди ОГК имеются более интересные бумаги. В
частности, я бы выделила акции ОГК-3, долгосрочным драйвером для которых выступает планируемое
доведение доли «Интер РАО» в компании до 100%. Стоит отметить, что сегодня бумаги эмитента
продемонстрировали хороший результат. Закрепление акций выше 95 коп. поставит следующей целью для
роста отметку 1 руб., в районе которой краткосрочные лонги стоит сократить и наращивать их лишь при
закреплении акций вышеуказанной отметки. Ближайшей поддержкой выступает уровень 90 коп.
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