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Риски дальнейшего снижения сохраняются,
но ряд значимых событий может сменить
настроения
Отечественный рынок акций на фоне греческих новостей, а также сообщений о банкротстве крупного
американского брокера, проводит день на отрицательной территории. Подлить масла в огонь смогли и
заявления рейтингового агентства Fitch. Согласно сделанным агентством заявлениям соглашение по новому
пакету мер, оглашенному на саммите ЕС, может оказаться недостижимым, а неспособность обеспечить
необходимые меры по борьбе с греческим кризисом повышает риски пересмотра рейтингов других стран
еврозоны в сторону понижения. На данном фоне индекс ММВБ протестировал уровень 1450 пунктов,
закрепление ниже которого откроет дорогу в район 1400 пунктов. В случае усиления негативных настроений
следующим уровнем поддержки для рублевого индикатора может выступить отметка 1430 пунктов.

Стоит отметить, что риски продолжения снижения на отечественном рынке акций сохраняются. Одним из
соответствующих драйверов может послужить динамика американских индексов, по которым складывается
относительно негативная картина. Так, на дневном графике S&P500 наблюдается модель «вечерняя звезда»,
что является «медвежьим» сигналом. Значимым уровнем поддержки по индикатору является отметка 1220
пунктов, закрепление ниже которой вернет индикатор в широкий боковик, сформированный после
августовской просадки. Однако на неделе ожидается много значимых событий: заседания ФРС и ЕЦБ, саммит
G20, по итогам которых не исключена порция поддерживающих рынки высказываний, что создает риски для
коротких позиций. Таким образом, от локальных поддержек прибыль по коротким позициям стоит частично
фиксировать. Агрессивные инвесторы могут использовать просадку с целью открытия спекулятивных лонгов.

Динамику хуже рынка сегодня демонстрируют акции российских металлургов. Помимо негативных новостей из
Европы и Америки неприятным сюрпризом стали статданные из Китая. Индекс деловой активности в
промышленности NBS составил в октябре 50,4 пункта, в то время как ожидалось 51,6 пункта. Одним из
лидеров снижения в секторе стали акции ГМК «Норильский никель». В ходе сессии бумаги устремились к
отметке 5500 руб. В ближайшее время на динамику акций эмитента может повлиять публикация итогов
обратного выкупа. Если итоги разочаруют инвесторов, то данный уровень может быть с легкостью сломлен. В
противном случае стоит ожидать откупа подешевевших бумаг. В связи с сохраняющимися рисками стопы по
коротким позициям стоит подтянуть.

На негативном фоне продажам подверглись и бумаги «Газпрома». В результате в ходе сессии бумаги
эмитента протестировали 10-дневную скользящую среднюю(район 173 руб.), закрепление ниже которой может
усилить продажи. Следующим уровнем поддержки является психологическая отметка 170 руб., в районе
которого агрессивные инвесторы могут рискнуть открыть спекулятивные лонги. Отскоку вверх могли бы
способствовать также позитивные результаты по МСФО за II квартал текущего года, выход которых намечен
на начало ноября.

Под серьезным давлением оказались и акции банковского сектора. В частности, серьезный минус
демонстрировали привилегированные акции Сбербанка. Акции протестировали уровень 61 руб., являющийся
уровнем 38,2%-коррекции по Фибоначчи между максимумом августа и минимумом октября текущего года. В
случае закрепления бумаг ниже психологической отметки 60 руб., следующей целью для снижения может
выступить отметка 58 руб. Стоит отметить, что в случае улучшения настроений бумаги эмитента могут
продемонстрировать опережающую динамику, поэтому лонги можно рискнуть наращивать. Однако в целях
ограничения возможных убытков стоит выставлять стопы.

Динамику лучше рынка в ходе сессии демонстрировали акции ОГК-5. поддержку бумагам оказало ожидание
публикации неаудированных результатов по МСФО за 9 месяцев 2011 года. Позитивные цифры могли бы
позволить бумагам продолжить демонстрировать динамику лучше рынка. В противном случае можно ожидать
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коррекционного снижения. Ближайшей значимой поддержкой по акциям является отметка 1,80 руб.,
сопротивлением - 1,9 руб. В случае закрепления бумаг выше отметки 1,9 руб., следующей целью станет
уровень 2 руб., в районе которого прибыль по лонгам стоит частично фиксировать.
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