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Перегретость рынка акций снята не
полностью, технический откат может
продолжиться
«Быки» находятся в смятении, поскольку тянуть вверх перегретый рынок без драйверов тяжело, но и
потенциал для роста все же не исчерпан. Создавшейся заминкой успешно воспользовались «медведи»,
которые смогли увести в минус индекс ММВБ. Рублевый индикатор сегодня обновил локальный максимум, но
из-за отрицательной динамики американских фьючерсов устремился к поддержкам. Из событий сессии стоит
выделить данные по макростатистики США: доходы выросли на 0,1%, что не дотянуло до ожиданий, а
расходы выросли на 0,6% как и планировалось. Неудачные данные по личным доходам стали лишь
очередным аргументом «медведей», которые продолжили утаскивать мировые индикаторы на отрицательную
зону.

Снятие перекупленности сегодня является абсолютно логичным развитием событий, поскольку за текущую
неделю российский рынок вырос на 5,4%, что стало лишь продолжением технического отскока вверх от
минимума года. Сегодняшние распродажи призваны подготовить мировые площадки к следующей
насыщенной неделе. Во-первых, 1-2 ноября пройдет заседание ФРС, от которого инвесторы ждут новостей в
отношении дальнейших планов по монетарной политике. На текущей неделе инвесторы услышали очередное
заявление представителя ФРС в отношении необходимости стимулирования американской экономики ввиду
высокого уровня безработицы в стране. Напомню, что вчера были оглашены данные по ВВП США за III
квартал, показатель вырос на 2,5%, что оказалось намного выше предыдущего квартального роста (+1,3%), а,
значит, в американской экономике дела могут обстоять не так плачевно, как об этом заявлялось ранее.
Следующими важными данными станут сигналы с рынка труда США, которые на рынок поступят лишь в
пятницу, уже после заседания ФРС, поэтому итоги заседания могут заключаться лишь в дежурных фразах и
ФРС сейчас, скорее всего, займет выжидательную позицию.

Важным событием следующей недели станет также и двухдневный саммит G20, предпосылки для которого
позитивны. По итогам европейского саммита ЕС был принят ряд значимых решений, в частности, по
расширению Европейского фонда финансовой стабильности до триллиона евро, причем в спасении
европейских экономик может поучаствовать Китай. Пока конкретных договоренностей с азиатской страной не
достигнуто, поступление новостей может поддержать рынок на следующей неделе.

Из бумаг на следующую неделю стоит внимание обратить на акции «Аэрофлота», поскольку 2 ноября
состоится заседание совета директоров компании, на котором будут рассматриваться расходы компании. По
бумагам есть незакрытый гэп от 22 сентября, для закрытия которого акциям необходимо достичь 56,88 руб. От
данной отметки «лонги» стоит сокращать.

Обратить внимание стоит на акции «Газпром нефти». Акции сегодня корректируются вниз от 130 руб.,
инвесторы не прониклись словами главы компании о сильной недооцененности компании. По его мнению,
недооцененность компании составляет порядка 50%. Сегодняшнее снижение бумаг может вылиться в волну
продаж из-за технических факторов. Отметка 130 руб. является крайне важной и целью для отката вниз может
стать 118 руб. Открывать «лонги» стоит лишь в случае уверенного пробития 130 руб., либо в случае
завершения коррекции (дождаться возвращения к значимым поддержкам).

Хуже рынка сегодня смотрятся акции ММК на фоне сообщений о чистом убытке, полученном за 9 месяцев.
Технически акции сегодня пробили вниз 15 руб., преодоление данной отметки может вылиться в
коррекционную волну с целью достижения минимума года (10,72 руб.). Поддержкой является 21-дневная
скользящая средняя – 13,89 руб., которая может уберечь позиции «быков» от серьезной просадки.
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