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Размещение госбумаг США 25-27 октября –
основной тормоз роста рынка акций
Торги в первой половине сессии на мировых рынках проходили вяло, явного тренда не наблюдалась, царила
консолидация. Инвесторы заняли выжидательную позицию из-за неясности итогов саммита ЕС. На
протяжении первой половины дня динамика фьючерса на индекс S&P500 укладывалась в 5 пунктов (1210-
1215 пунктов). Новости со встречи европейских лидеров, предваряющей саммит ЕС, подогрели спрос к
рисковым инвесторам. Во-первых, стало известно о том, что дело о рекапитализации европейских банков
можно считать уже решенным. Во-вторых, было вновь заявлено о намерениях принять план спасения в среду.
«Бычьи» настроения усилились после заявления министра финансов Бельгии о том, что решение в отношении
нового транша Греции может быть принято уже в пятницу.

Благодаря росту, наметившемуся во второй половине сессии, фьючерсы на индексы США вновь подошли к
мощным сопротивлениям, которые только на этой неделе безуспешно тестировались дважды.
Сопротивлением по фьючерсу на индекс S&P500 является отметка 1230 пунктов. Таким образом, текущая
неделя перед важным событием (европейским саммитом) закрывается на важных уровнях.

К основным рискам я бы отнесла не только саммит ЕС и ожидание плана спасения, но и масштабное
размещение долговых бумаг США. Размещения пройдут 25-27 октября, в эти дни рынку будет предложено
бумаг на $99 млрд (25 октября будет размещено бумаг на $35 млрд в виде 2-летних нот, 26 октября – на $35
млрд в виде 5-летних нот, 27 октября – на $29 млрд в виде 7-летних нот). Размещение бумаг может охладить
рынки до новостей по плану спасения. Напомню, что после августовского падения мы неоднократно получали
порцию негативной информации накануне крупных размещения Штатами своих бумаг. Это приводило к
снижению на рынках акций и, соответственно, росту стоимости американских госбумаг, что снижало стоимость
размещения для США.

Также на следующей неделе важным событием станет оглашение данных по ВВП США за III квартал согласно
первой оценке. По прогнозам, рост показателя ускорится с 1,3% до 2,0%, что может привести к волне роста
мировых индексов.

Из бумаг с целью на покупку на следующую неделю стоит выделить акции «Северстали», которая может
представить неплохие операционные данные за III квартал. В совокупности с ожидаемой хорошей статистикой
по ВВП США в бумагах возможны «бычьи» движения. Сопротивлением по бумагам является 400 руб.

Также с целью на следующую неделю стоит обратить внимание на акции «ЛУКОЙЛа». 27 октября состоится
заседание совета директоров, на котором будут рассматриваться проекты компании, что может привести к
повышенному спросу на бумаги. Сопротивлением по акциям является 1730 руб. По акциям до сих пор не
закрыт гэп от 22 сентября, целью закрытия которого является 1767,8 руб.
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