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В отсутствие стабильности лучше
использовать спекулятивные стратегии на
рынке акций
Отечественный рынок акций проводит день на отрицательной территории. Причиной фиксации прибыли
российскими инвесторами послужило ухудшение внешнего фона. В частности, фьючерсы на индексы США и
нефтяные фьючерсы не смогли преодолеть мощные уровни сопротивления в отсутствии дополнительных
драйверов, что привело к их откату вниз. Некоторое давление на ход торгов смогла оказать и речь главы ЕЦБ
Ж.-К. Трише, который заявил о системности долгового кризиса в еврозоне и отметил увеличивающиеся риски
для экономик. Инвесторы в последнее время довольно чутко реагировали на выступления видной
политической фигуры, и этот раз не стал исключением: пара EUR/USD ушла ниже уровня 1,36, теряя в ходе
сессии порядка фигуры.

Тройка комиссаров завершила свою работу в Греции, отметив, что страна, вероятно, получит транш помощи в
ноябре. Однако позитивной реакции инвесторов на данное событие не последовало, несмотря на то, что
подобное заявление снижает неопределенность в данном вопросе. Эта новость стала не единственной из
европейского региона: опасения в отношении голосования в Словакии о внесении изменений в EFSF
оказывали дополнительное давление на ход торгов. В свою очередь близость верхних границ боковых
каналов по американским индексам также не способствовала активизации покупателей.

Рублевый индикатор в ходе сессии протестировал отметку 1350 пунктов. Следующим уровнем поддержки
может выступить 10-дневная скользящая (1343 пункта), закрепление ниже которой откроет дорогу на 1320
пунктов. После закрытия торгов в США будет опубликован отчет алюминиевого гиганта Alcoa. В случае слабых
цифр стоит ожидать продолжения снижения. Однако позитивные цифры, напротив, окажут поддержку
участникам торгов, что создает риски для спекулятивных шортов. В целом пока что говорить о стабилизации
не приходится, поэтому более привлекательно выглядит спекулятивная стратегия торгов.

Динамику лучше рынка демонстрируют привилегированные акции Сбербанка. Некоторую поддержку бумагам
эмитента оказывают опубликованные сегодня итоги деятельности за 9 месяцев 2011 года. Кроме того, в
акциях сохраняется технический драйвер в виде спрэда с обычкой, однако на фоне мировых экономических
проблем данный фактор не является значимым. В итоге «префы» протестировали сопротивление на уровне
53,5 руб. Закрепление выше указанной отметки поставит ближайшей целью 54,4 руб. В техническом плане
вероятно продолжение роста, но я бы рекомендовала зафиксировать прибыль по спекулятивным лонгам. На
сегодня намечено обсуждение правила Волкера в США, принятие которого может негативно отразиться на
капитализации американских банков, что усиливает риски и для бумаг отечественного банковского сектора. Не
воодушевляют инвесторов и заявления Moody’s о возможном понижении рейтингов российских банков.

В этом случае под серьезным давлением могут продолжить находиться акции ВТБ. В бумагах эмитента
имеется дополнительный «медвежий» фактор в виде незакрытого гэпа от 07.10.2011, что создает потенциал
снижения в район 6,4 коп. Напротив, в случае стабилизации внешнего фона акции могут продемонстрировать
динамику лучше рынка.

Рекомендую обратить внимание на акции «Ростелекома». В четверг эмитент должен представить отчетность
по МСФО. Позитивные цифры могли бы подогреть спрос на бумаги как со стороны российских инвесторов, так
и со стороны нерезидентов. Значимым уровнем сопротивления по обычной акции является отметка 150 руб.,
закрепление выше которого способно усилить покупки.
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