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При текущих уровнях рынка акций
привлекательно смотрится фиксация
спекулятивной прибыли
В течение сессии «медведи» попытались увести акции на низкие уровни, сформировав волну фиксации
прибыли по «лонгам», открытым на прошлой неделе.

Тем не менее, распродажи не долго продолжались на рынках, поскольку доллар терял позиции к евро, что
лишь подогревало спрос на сырье, а значит, мешало «медведям» реализовывать поставленные цели.
Драйвером для евро стала встреча Меркель и Саркози, которая внушила оптимизм в улучшении ситуации в
Европе. Пара евро/доллар прибавила сегодня две фигуры и ушла выше 1,36, что привело к подорожанию
нефти: фьючерс на нефть марки Brent торгуется выше $107 за баррель.

Несмотря на волатильность в течение сессии, колебании все же были предсказуемо небольшими, поскольку
сегодня в США День Колумба, что способствует снижению торговой активности. Фьючерсы на индексы США
прибавляют более 1,5%, что свидетельствует о тестировании локальных сопротивлений на американском
рынке. По индексу S&P500 это отметка 1175 пунктов. В течение сессии американские индексы вряд ли
продолжат рост, поскольку поводов для формирования ралли нет. Рынок может оказаться довольно легким,
но вялым.

Открывать «лонги» при текущих уровнях рискованно, поскольку завтра возможно оглашение решения по
греческому вопросу. Проверяющая «тройка» завершила переговоры с Грецией и итоги могут быть оглашены
завтра, что повышает риски совершения торговых операций. Считаю, что при текущих уровнях более
привлекательно смотрится закрытие позиций. Также завтра после закрытия торгов отчитается Alcoa, что
является еще одним риском: отчетность металлургической компании несколько раз не вписывалась в общий
тренд отчетностей и оказывалась хуже ожиданий.

Завтра выйдет отчетность Сбербанка за 9 месяцев по РПБУ, что может оказать влияние на котировки.
Сегодня акции банка смотрятся в целом чуть слабее рынка. Обыкновенные акции удержали поддержку 67
руб., а привилегированные – 50 руб. «Обычка» пытается закрепиться выше 10-дневной скользящей средней
(около 68,5 руб.), а «префы» - завершить день выше 52 руб. Однако попытки «быков» неуверенны, ожидание
отчетности повышает риски. Таким образом, завтра в акциях банка вероятны движения, отличные от
рыночных.

«Новатэк», - любимая газовая бумага инвесторов,- судя по динамике последних месяцев, увеличил добычу
газа за 9 месяцев практически в 2 раза, что поддержало котировки акций компании и позволило пробить вверх
отметку 375 руб. При этом акции сохраняют потенциал для роста. В случае позитивного внешнего фона
техника лишь поддержит рост, поскольку по бумагам газовика до сих пор не закрыт гэп от 22 сентября. Так,
целью для роста является 367 руб. В противном случае возможен откат к нижней границы боковика – 340 руб.,
поскольку 380 руб. – наиболее сложный уровень для бумаг и он не однократно с первого раза не поддавался
«быкам». Консервативным инвесторам стоит сокращать «лонги» и вновь открывать лишь при пробитии вверх
380 руб.

Лучше рынка сегодня смотрятся привилегированные акции «Сургутнефтегаза». Акции уверенно развернулись
от 13,2 руб. – нижней границы боковика сформированного после майской просадки. Напомню, в мае
состоялось закрытие реестра, что вызвало резкое падение. Если рассмотреть динамику бумаг в 2010 году, то
ситуация схожа: после отсечки по бумагам сформировался боковик, выход из которого состоялся в начале
сентября. В 2011 году ситуация может повториться и улучшение внешнего фона будет усилено в бумагах
скупкой под формирование дивидендного портфеля. Считаю, что уже стоит формировать дивидендный
портфель, а привилегированные акции «Сургутнефтегаза» - традиционные кандидаты на включение.
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