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В преддверии значимых событий с откупом
подешевевших бумаг стоит повременить
Отечественный рынок акций вновь находится во власти продавцов. Нарастающие риски в отношении
европейских проблем уводят рынки на новые минимумы. Еврогруппа не торопится предоставлять транш
помощи Греции. При этом согласно сделанным сегодня заявлениям министра финансов страны Э. Венизелоса
Греция сможет выполнять свои финансовые обязательства до середины ноября. Тогда как ранее назывались
совершенно другие сроки – середина октября. Подобные заявления лишь усиливают неопределенность в
отношении истинного положения дел, что не способствует покупкам рисковых активов. В итоге рублевый
индикатор вернулся к отметке 1250 пунктов (район летних минимумов 2010 года). Закрепление ниже данной
отметки откроет дорогу на 1200 пунктов.

Очередная мощная просадка бумаг создает привлекательные моменты для входа в бумаги в надежде на
коррекционный отскок. Однако в этом случае открытие длинных позиций будет носить очень рисковый
характер. Основные проблемы, волнующие инвесторов никуда не делись, поэтому отскок может быть быстро
зафиксирован. Для принятия решения об открытии краткосрочных лонгов лучше дождаться хотя бы итогов
заседания ЕЦБ. Кроме того, в пятницу будут опубликованы значимые данные с рынка труда США. С
технической точки зрения индекс S&P500 вышел вниз из бокового канала, в котором индекс двигался после
августовской просадки. Закрепление индикатора ниже августовского минимума откроет путь на реализацию
цели пробоя «боковика», что подразумевает снижение в район 1020 пунктов.

Фьючерс на нефть марки Brent все же пробил психологическую отметку $100 за баррель. Таким образом,
становится актуальным сценарий переписывания августовского минимума, что подразумевает снижение в
район $98,86 за баррель. В свою очередь это создает риски для акций российских нефтегазовых компаний.
Однако стоит отметить, что сегодня бумаги данного сектора торгуются преимущественно лучше рынка на
фоне слива в бумагах банковского и металлургического секторов. Меньшую просадку демонстрируют
обыкновенные бумаги «Сургутнефтегаза». В случае дальнейшего снижения нефтяных котировок ближайшей
поддержкой для бумаг эмитента может выступить 10-дневная скользящая (25,48 руб.). Следующий уровень –
25 руб.

Акции банковского сектора находятся под серьезным давлением со стороны новостей в отношении
возможного банкротства бельгийского банка Dexia, являющегося одним из крупных финансовых учреждений
еврозоны. При этом акционерами банка являются правительства Бельгии, Франции и Люксембурга. Ранее
данный банк уже приходилось рекапитализировать, и не исключена вероятность, что данный сценарий может
и не повторится. В частности, существенное снижение демонстрируют обыкновенные акции Сбербанка,
переписавшие минимум 2010 года. В случае закрепления бумаг ниже отметки 62,5 руб. (уровень 50%-
коррекции по Фибоначчи между минимумом 2009 года и максимумом 2011 года), откроется дорога в район 50
руб. В свою очередь привилегированные акции эмитента не удержали психологическую отметку 50 руб.
Следующей значимой поддержкой является район 46,5 руб.

В лидерах снижения бумаги «Распадской». Опубликованная ранее слабая отчетность компании за I полугодие
2011 года лишь способствует более серьезным продажам на общем негативном внешнем фоне. Акции
эмитента протестировали поддержку на уровне 80 руб., закрепление ниже которой поставит техническую цель
снижения в район 60 руб. В случае реализации данного сценария я бы рекомендовала долгосрочным
инвесторам подбирать акции.
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