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Позитивное решение по Греции может
усилить влияние сезона отчетностей
После сильных распродаж в начале сессии на российском рынке состоялся отскок, который, скорее, был
связан с техническими факторами, т.к. распродажи в начале дня оказались избыточными. В первой половине
дня индекс ММВБ опускался более чем на 2% и тестировал 1315 пунктов.

В рамках отскока индекс ММВБ вернулся в район 1350 пунктов, но уйти выше индексу так и не удалось,
поскольку внешний фон по-прежнему благоволит «медведям»: внешние индикаторы не смогли пробить
локальные сопротивления, тестируемые внутри дня. Фьючерс на индекс S&P500 вернулся к отметке 1125
пунктов, но не преодолел данный уровень.

Ключевым вопросом остается Греция: инвесторы по-прежнему ждут решения в отношении нового транша
помощи, поскольку еще на выходных было объявлено о том, что античная страна не сможет достичь целевых
показателей дефицита бюджета - это и вызвало распродажи сегодня. Тем не менее, отскоку
поспособствовала новость о том, что фактически решение по помощи Греции уже принято и отчет тройки
проверяющих ожидается 5 октября. Опасения по дефолту сильны, в связи с чем пара евро/доллар тестирует
1,3 и рискует пробить вниз данный уровень: так, основной капитал на себя оттягивают защитные активы.

В конце дня были оглашены данные по расходам на строительство в США и индексу деловой активности для
производственной сферы ISM. Статистика оказалась сильнее ожиданий, что позволило восстановить часть
утраченных позиций. Индекс промышленной активности вырос до 51,6 пункта (ожидалось падение), а расходы
на строительство выросли на 1,4% (прогнозировалось снижение).

В лидерах падения сегодня оказались акции «Уралкалия», которые просели более чем на 7%. Возможно,
акции компании распродает «Акрон». Также поводом для распродаж могла стать пятничная статистика по
запасам зерна в США, которые сократились не так значительно, как предполагалось. Данное событие
негативно сказалось на бумагах производителей удобрений. Акции компании сегодня пробили вниз важную
отметку 210 руб. Данный уровень многократно выступал в роли поддержки с февраля. Надеждой для «быков»
может стать психологическая отметка 200 руб., от которой можно рискнуть откупить акции. Но, при ее
пробитии, целью станет уже 182,5 руб.

Спрос сегодня наблюдается лишь в некоторых бумагах энергетического сектора. Во-первых, здесь высока
перепроданность. Акции на протяжении всего года торговались в нисходящем тренде. Во-вторых, здесь есть
внутренние идеи в виде объединения ОГК-2 и ОГК-6, а также консолидация активов на базе «Интер РАО
ЕЭС». Акции сектора являются хорошей среднесрочной идеей. Пока акции торгуются в боковике 3-4 коп.
Соответственно, можно держать бумаги с целью достижения верхней границы тренда.

Акции банковского сектора по-прежнему слабы, покупать их стоит лишь внутри сессии, открывать длинные
позиции с боле долгим горизонтом пока слишком рискованно. Спрос может вернуться в случае появления
позитивных новостей по Греции. Акции Сбербанка теряют более 3%, акции ВТБ – более 2%. Акции Сбербанка
пытались уйти ниже минимума 23 сентября, сегодня закрепиться ниже не удалось, в связи с чем сохраняется
потенциал роста до 70 руб.
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