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Покупки в рамках пересмотра портфелей по
итогам завершения финансового года могут
начаться уже в понедельник
Торги на российском рынке проходят ожидаемо и индексы снижаются. Именно распродажи завершают
финансовый год, который заканчивается сегодня. Но все-таки завершение года проходит при слишком
сильной активизации «медведей», поскольку индекс ММВБ не только пробил 1400 пунктов, но и ушел в район
1350 пунктов, где падение все-таки приостановилось. К европейским проблемам сегодня добавились
китайские, а именно: инвесторов теперь занимает экономика Китая, замедление ее роста, что также
способствует распродажам рисковых активов.

Кроме азиатских экономик статистика вышла еще и по макропоказателям европейских экономик и США.
Розничные продажи в Германии за август рухнули на 2,9%, что стало максимальным падением с мая 2007
года. Инвесторы восприняли данную статистику как очередной негативный «звонок». Американская статистика
также не вселила оптимизм, поскольку личные доходы сократились на 0,1%, а рост личных расходов составил
всего лишь 0,2%. Однако все-таки с учетом тенденций, наблюдавшихся в прошлые года, есть вероятность
роста в начале недели. Рынки торговались в двухмесячном боковике, а значит, есть вероятность, что уже в
начале следующей недели произойдет перетряхивание портфелей в пользу покупок. Однако закупаться с
целью на пересмотр портфелей стоит лишь агрессивным инвесторам: пока сопротивления не пробиты, а,
значит, новых сигналов на покупку не поступило.

Следующая неделя может оказаться довольно нервной, поскольку первая неделя месяца традиционно
проходит на ожиданиях данных с рынка труда США, которые публикуются в первую пятницу месяца. Более
значимым событием для первой октябрьской недели станет ожидание квартальных отчетностей в США,
публикация которых начнется 11 октября и, по традиции, первым отчитается алюминиевый гигант – компания
Alcoa. Отчетности могут стать мощным драйвером, ведь на протяжении уже двух месяцев (после августовской
коррекции) торги проходят в боковике, такая невнятная динамика слишком задержалась на мировых
фондовых рынках, а, значит, отчетности вполне могут расшевелить инвесторов. При сложившейся ситуации
более вероятен выход вверх из боковика.

На российском рынке особенно привлекательно смотрятся две бумаги. Во-первых, это акции Сбербанка.
Несмотря на то, что приватизация пакета банка в сентябре не состоялась, акции имеют мощный драйвер
роста в виде перепроданности. Сегодня акции теряют более 5%. Европейские долговые проблемы вызвали
мощные распродажи в бумагах финансовых структур на всех мировых рынках, а, значит, улучшение внешнего
фона может, в первую очередь, вернуть спрос на акции банковского сектора. Сегодня акции Сбербанка
тестировали 70 руб., от данной отметки стоит совершать покупки с целью возвращения к 10-дневной
скользящей средней – 74,5 руб.

Во-вторых, инвесторам стоит обратить внимание на акции ГМК «Норникель», поскольку 28 сентября было
объявлено о начале обратного выкупа, который компании обойдется довольно дорого – к выкупу можно
предъявить акцию по цене более 9000 руб., хотя сегодня стоимость одной бумаги опустилась даже ниже 7000
руб.
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