
Babr24.com
18+Автор: Светлана Корзенева, аналитик ГК «АЛОР»  © Babr24.com ЦЕННЫЕ БУМАГИ, МИР    2036

28.09.2011, 23:42    348

Ожидание значимых событий может
сдержать инвесторов от активных действий
В первую половину сессии индекс ММВБ проводил в зеленой зоне, несмотря на то, что большинство
ликвидных бумаг демонстрировало минус. Поддержкой для рублевого индикатора выступила динамика акций
ГМК «Норникеля». На фоне начала обратного выкупа бумаги эмитента оказались в лидерах роста. Покупать
бумаги под идею buyback я бы сейчас не рекомендовала, так как высока вероятность не полного
удовлетворения заявок. На мой взгляд, наблюдаемый рост в бумагах следует использовать для закрытия
длинных позиций в бумагах. В принципе агрессивные инвесторы спекулятивно могут продолжить отыгрывать
данную идею, но данная операция высоко рискованна.

Во второй половине сессии были опубликованы данные по заказам на товары длительного пользования в
США. Так, в августе заказы без учета транспортного сектора упали меньше ожиданий, а с его учетом
снизились больше прогнозов. Таким образом, статистика носит смешанный характер и поддержки инвесторам
не оказала. В целом же ожидание важных событий, в частности, завтрашней оценки ВВП США и итогов
процедуры ратификации новых изменений в EFSF в Германии, могут сдержать инвесторов от активных
действий. Кроме того, ограничить активность может и близость значимых сопротивлений по основным
американским индикаторам.

Бумаги европейского банковского сектора демонстрировали динамику хуже рынка. Отечественные бумаги
сектора также не отставали от зарубежных коллег. Не исключено, что отчасти происходил отток из бумаг
сектора в акции ГМК, поддерживаемые корпоративной идеей. По оборотам торговли бумаги алюминиевого
гиганта в первой половине сессии даже вырвались на первое место, превысив обороты по обыкновенным
акциям Сбербанка. Стоит отметить, что ближайшей поддержкой для обыкновенных акций Сбербанка является
психологическая отметка 70 руб., которая пока что выглядит привлекательно для открытия лонгов. Однако в
этом случае необходимо выставление жесткого стопа: закрепление ниже данного уровня способно усилить
продажи.

В минусе торговались акции «Акрона». Вышла новость о том, что канадская дочерняя компания «Акрона» и
Rio Tinto создадут совместное предприятие по добыче калия. Данная сделка может в будущем открыть
хорошие возможности для самого «Акрона»: кроме перенятия опыта и технологий, не исключено и
дальнейшее развитие совместных отношений. В целом я позитивно смотрю на бумаги эмитента в
среднесрочной перспективе. Поддержкой для бумаг является отметка 1100 руб., от которой, на мой взгляд,
можно наращивать лонги.

В лидерах снижения бумаги «Распадской». Завтра компания представит отчетность по МСФО за I полугодие
2011 года. Позитивные цифры могли бы оказать поддержку бумагам эмитента. С технической точки зрения
ближайшей значимой поддержкой является психологическая отметка 100 руб., закрепление ниже которой
откроет дорогу на уровень 80 руб. На мой взгляд, бумаги эмитента привлекательны для более долгосрочного
инвестирования, поэтому просадку можно использовать с целью постепенного входа в капитал компании.
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