
Babr24.com
18+Автор: Наталья Лесина, ГК «АЛОР»  © Babr24.com ЦЕННЫЕ БУМАГИ, МИР    2613  16.09.2011, 15:11    308

Накачка ликвидностью европейских банков и
экспирация американских фьючерсов
способны продолжить краткосрочный рост
Если накануне российский рынок рос преимущественно за счет цен на нефть и экспирации фьючерса на
индекс РТС, то сегодня инвесторам предстоит заложить в котировки преодоление психологического уровня
1200 пунктов по индексу S&P500.

На внешнем позитиве индекс ММВБ может вновь вскарабкаться в район 1555 пунктов, но преодолеть
сентябрьский посткоррекционный максимум (около 1560 пунктов) вряд ли удастся. Значимый уровень в виде
21-дневной скользящей средней (около 1620 пунктов) может попробовать на прочность индекс РТС, данная
отметка не поддалась долларовому индикатору накануне. В течение сессии на ход торгов повлияет не только
встреча министров финансов еврозоны, но и экспирация американских фьючерсов, которая не располагает к
переносу длинных позиций на понедельник. Инвесторы также не оставят без внимания и американскую
статистику: данные по притоку капитала, а также предварительные данные по индексу доверия потребителей
по данным Мичиганского университета способны повлиять на тренд.

По итогам прошедшей сессии американские индексы подросли более чем на 1,5%, продолжив волну роста.
Индекс S&P500 преодолел 1200 пунктов, индекс Dow Jones оказался не таким удачливым и недотянул до
11500 пунктов. Тем не менее, все четыре сессии этой недели американские рынки завершают в плюсе, что
день ото дня лишь увеличивает риски коррекции. Драйверов роста в четверг было два, во-первых, это новости
о накачке европейских банков необходимой долларовой ликвидностью, что является продолжением
программы предоставления ликвидности банкам. Ряд мировых центробанков (в частности США и Японии)
предоставят ликвидность европейским банкам. Во-вторых, это сегодняшняя экспирация фьючерсов на
индексы США. Данный фактор «оставляет» фьючерс на индекс S&P500 выше 1200 пунктов и даже может
привести к дальнейшему росту. Однако после экспирации вероятен откат.

Азиатские индексы подрастают, лучше вновь смотрится японский индикатор, взлетевший на 2% в то время как
китайский индекс не прибавляет и полупроцента. В Японии отыгрывается приток ликвидности в европейские
банки, что также оказывает влияние на фондовый рынок страны через движение валютных пар: новости
ослабили американский доллар к евро (пара евро/доллар тестирует 1,39), что сказалось и на другой валютной
паре – доллар/йена. Пара доллар/йена сегодня отскакивает вверх от 76,5, что является позитивным фактором
для японского рынка.

Европейские новости способствуют спросу на акции российских банков. Здесь более интересны акции
Сбербанка несмотря на перенос приватизации. Обыкновенные акции до сих пор не закрыли гэп и смотрятся
довольно слабо. Целью является 83,20 руб. Инвесторы могут вспомнить о дивидендной новости, вышедшей
еще накануне: банк может направить на выплату дивидендов 15% прибыли. Если акции ВТБ вчера вышли
вверх из сентябрьского боковика, то акции Сбербанка лишь подобрались к его середине. Верхней границей
боковика является 85,5 руб.

Планы «Ростелекома» по выходу на LSE способны продлить интерес к бумагам. Для дальнейшего роста
акциям необходимо преодолеть 21-дневную скользящую среднюю 168,58 руб., что помогло бы бумагам
подняться к 174 руб.
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