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Рублевый индикатор сохраняет потенциал
для спекулятивного роста
Отечественный рынок акций в первой половине сессии демонстрировал позитивную динамику,
поддерживаемый благоприятным внешним фоном.

Фьючерсы на индексы США умеренно подрастали, а фьючерс на нефть марки Brent ушел выше $114 за
баррель. Не последнюю роль в ходе российских торгов сыграл и внутренний фактор в виде экспирации
фьючерсов и опционов. Несколько сгладить оптимистичный настрой участников во второй половине сессии
смог блок статданных по экономике США. Так, заявки на пособие по безработице выросли, в то время как
ожидалось их снижение, при этом рост потребительской инфляции превысил прогноз.

С одной стороны, рост потребительской инфляции может не оправдать надежды инвесторов на
стимулирующие меры со стороны ФРС. Ранее рост инфляции послужил одной из причин, по которой
регулятор отказался от идеи нового раунда стимулирования экономики после окончания QE2. Таким образом,
представленные сегодня цифры могут оказать давление на ход торгов в США. С другой стороны, завтра в
Соединенных Штатах состоится день экспирации фьючерсов и опционов на индексы и на акции, что может
внести свои позитивные коррективы в динамику зарубежных площадок. В совокупности с началом встречи
министров финансов ЕС данный фактор может способствовать высокой волатильности торгов и на
отечественном рынке акций, что создаст интересные возможности для спекулянтов. При этом стоит отметить,
что рублевый индикатор все еще сохраняет потенциал для спекулятивного роста в район сентябрьского
максимума (1560 пунктов). В случае закрепления выше данного уровня следующим сопротивлением способна
выступить отметка 1570 пунктов.

В лидерах роста оказались обыкновенные акции «Сургутнефтегаза». Рост нефтяных цен в совокупности с
техническими факторами способствовал спросу на бумаги эмитента на приличных объемах. При этом, на мой
взгляд, существенное положительное влияние на котировки оказал и фактор экспирации. Перекупленность в
бумагах может привести к фиксации прибыли, поэтому я бы рекомендовала инвесторам фиксировать
прибыль. К тому же по бумагам остается актуальным нисходящий тренд. Сопротивлением по акциям является
отметка 25,5 руб., являющаяся уровнем 38,2%-коррекции по Фибоначчи между минимумом 2008 года и
максимумом 2011 года. В случае закрепления выше данной отметки следующей целью станет уровень 26 руб.

Рост демонстрируют привилегированные акции Сбербанка, однако результат на фоне динамики банковского
сектора в Европе не впечатляет. С технической точки зрения имеется «бычий» фактор в виде незакрытого
гэпа, образованного в начале текущей недели, что в случае улучшения настроений ставит целью движение в
район 69,5 руб. Однако, стоит отметить, что существуют риски возврата бумаг к поддержке на уровне 65 руб.,
от которой агрессивные инвесторы могут рискнуть нарастить краткосрочный лонг. При этом пробитие данной
отметки может способствовать обновлению августовского минимума (64,17 руб.).

Среди бумаг также хотелось бы отметить акции «Ростелекома». По сообщениям менеджмента в ближайшие
дни будет подана заявка на листинг компании на LSE. Подтверждение данных планов является позитивной
новостью: в долгосрочной перспективе такое размещение способствовало бы привлечению новых инвесторов.
Бумаги локально перепроданы, но торопиться с их покупкой я бы не рекомендовала: есть существенные риски
продолжения нисходящей динамики. Ближайшей поддержкой является уровень 160 руб., закрепление ниже
которого может усилить продажи. В случае открытия краткосрочных лонгов я бы рекомендовала инвесторам
выставить стоп. Ближайшим сопротивлением по обыкновенным акциям выступает психологический уровень
170 руб.
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