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Очередное размещение долговых бумаг США
снова вызвало падение биржевых индексов
В ближайшее время инвесторам предстоит применить знания, вынесенные из уроков 2011 года.

В течение первых трех дней текущей недели состоится масштабное размещение долговых бумаг США, рынку
будет предложено бумаг более чем на $60 млрд. Аналогичное размещение проходило месяц назад (после
повышения предельной планки госдолга США). Тогда рынку было предложено бумаг на $99 млрд. Вспомним,
что августовское размещение проходило при падении фондовых рынков, росте спроса на золото и долговые
бумаги. Сейчас ситуация аналогична: масштабное размещение сохранит спрос на надежные активы, правда в
этот раз инвесторы предпочли доллары золоту. Смена предпочтений связана с тем, что сейчас спросу на
доллары ничто не мешает (в августе препятствовало снижение рейтинга США). Такой выбор инвесторов для
российского рынка более болезненный, поскольку пара евро/доллар сегодня уходила к 1,35, что привело к
тестированию $110,5 за баррель по фьючерсу на нефть марки Brent.

Сентябрьская ситуация подтверждает, что снижение индексов при масштабных размещениях американских
бумаг – закономерность. Штатам выгоднее разместить свой долг подешевле, чтобы в будущем его и
обслуживать было дешевле. Именно под размещение долговых бумаг США второй раз подряд формируется
крайне негативный внешний фон, причем отрицательные известия вновь поступают со всех фронтов: и из
США, и из Европы.

До конца размещения появления спроса на рисковые активы не ожидается. Индекс ММВБ может наконец-то
закрыть гэп от 29 августа - 1458,84 пункта, в связи с чем потенциал для дальнейших распродаж пока есть и
отскок может быть лишь временным. Фьючерс на индекс S&P500 все же может опуститься к 1100-1120
пунктам.

Обратить внимание стоит на акции «Автоваза», которые приблизились к значимой поддержке 21 руб. данная
отметка привлекательна для покупок, поскольку удерживает от распродаж с начала августа. Акции с декабря
прошлого года торгуются в исходящем тренде, что сформировало значительную перепроданность в бумагах
компании, в связи с чем в ближайшее время возможно формирование спроса. Сопротивлением является 25
руб., после пробития которого акции могут подскочить до 30 руб.

Акции Сбербанка сегодня в лидерах снижения. Финансовые акции сейчас являются наиболее рисковыми из-за
возможного снижения рейтингов французских банков со стороны Moody`s в течение недели. Дополнительным
негативом является неопределенность сроков приватизации госпакета российского банка, намеченной на
середину сентября, но сложившаяся конъюнктура не позволяет воплотить планы. 5%-ое снижение
наблюдается как в «обычке», так и в «префах». Привилегированные акции опустились в район поддержки 65
руб., пробитие которой обеспечит тестирование августовских минимумов – 64,17 руб. Обыкновенные акции
уже прошли психологическую поддержку 80 руб., в связи с чем акции могут устремиться к минимуму года –
75,58 руб.

Сегодня прогремел взрыв на около АЭС во Франции, что заставляет вспомнить мартовские события: на
атомной электроподстанции Фукусима-1 произошел взрыв 11 марта, что вызвало жаркие обсуждения темы
безопасности АЭС. Ряд европейских стран заявляли об отказе использования атомной энергии, довольно
резко высказывались представители Германии. Взрыв на французской АЭС, конечно, не сравнится по
масштабам с японской станцией, но все же может всколыхнуть общественность и повысить актуальность темы
использования атомной энергии, а также поиска альтернативы. Очевидной заменой является «голубое
топливо», в связи с чем в марте акции «Газпрома» приковали к себе интерес инвесторов и торговались лучше
рынка. За первые три сессии после взрыва индекс ММВБ в моменте терял 2,9%, а акции «Газпрома»,
напротив, подорожали более чем на 3,5%. Однако по последней информации взрыв произошел не на самой
АЭС, а на заводе по переработке слаборадиоактивных отходов. Однако это совершенно не значит, что во
Франции не пройдет очередная «антиядерная» кампания. Поэтому агрессивным инвесторам стоит обратить
внимание на акции «Газпрома», но их стоит включать в портфель лишь в случае формирования опережающей
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динамики. Поддержкой является отметка 162,2 руб., а сопротивлением – 166,5 руб.
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