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Валютные перемены увели индексы в крутое
пике
В течение заключительной сессии недели российские индексы находятся на отрицательной территории, что
связано с высказываниями Б.Бернанке: ФРС отложила вопрос о стимулировании американской экономики до
ближайшего заседания, таким образов новостей по новому притоку ликвидности объявлено не было, что
разочаровало инвесторов и нивелировало оглашение плана Б.Обамы.

Существенные изменения произошли во второй половине сессии, когда резко сменилась картина на валютном
рынке – доллар укреплялся к ряду валют. В частности, пара евро/доллар пошла вниз и опустилась в район
1,37, вернувшись к мартовским уровням. Возможно, была совершена интервенция, поскольку уже сегодня
начался саммит G7. Напомню, что 18 марта уже была предпринята совместная интервенция, которая была
позитивно воспринята инвестиционным сообществом как наличие единого мнения, что может способствовать
решению экономических проблем. Сегодня инвестором по-прежнему волнует йена, которая слишком окрепла к
американскому доллару, который стоило бы укрепить для решения проблемы. Так доллар сегодня укреплялся
к евро, йене, швейцарскому франку и британскому фунту. Такая динамика призвана восстановить валютное
равновесие и увести валютные курсы на более приемлемые уровни.

Укрепление доллара к евро негативный момент для российского рынка, поскольку резко снижает цены на
нефть. Фьючерс на нефть марки Brent в моменте ушел к $111 за баррель, но после все же нашел поддержку в
$112. Фьючерс на индекс S&P500 во второй половине сессии не удержал отметку 1180 пунктов – поддержку,
после чего фьючерс пошел ниже. Поддержкой являются отметки 1150 и 1140 пунктов.

Саммит G7 продолжится и дальше, в связи с чем риски переноса позиций значительны. Также риски
усиливает китайская статистика, которая будет оглашена завтра. Напомню, что выйдут данные по торговому
балансу, причем показатели ожидаются не «бычьими»: сокращение темпов роста импорта может вызвать
распродажи в металлургах.

Распродажи коснулись даже ГМК «Норникель», поддерживаемого идеей о дорогом обратном выкупе. Таким
образом, данная бумага на просадке привлекательна для покупок. Акции в ближайшее время все же могу
протестировать 7700 руб., пробитие вверх данного уровня и вовсе может увести бумаги на исторический
максимум – около 8000 руб.

Хуже рынка на просадке смотрятся акции нефтегазового сектора, которые болезненно отреагировали на
обвал нефтяных котировок. Акции ушли к локальным поддержкам – район 170 руб. по акциям «Газпрома» и
220 руб. по акциям «Роснефти». Но технические факторы не приостановят «медведей» в случае продолжения
укрепления доллара к евро, что лишь продолжит распродажи фьючерсов на нефть.

Обратить внимание стоит на акции ВСМПО-АВИСМА. Акции компании реализовали технические цели –
добрались до отметки 5000 руб., от которой формируется падение. До уверенного закрепления выше данной
отметки инвестиционная привлекательность низка.
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