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Снижение рынка акций в район августовских
минимумов вполне вероятно
Основным драйвером для мировых фондовых площадок в первой половине дня выступила ситуация на
валютном рынке.

Так, на фоне интервенций со стороны швейцарского ЦБ единая европейская валюта смогла укрепить свои
позиции. В частности, в ходе сессии пара EUR/USD прибавляла более двух фигур. Мощный рывок евро
способствовал преобладанию позитивных настроений среди инвесторов. В свою очередь укрепление евро
благоприятно отразилось на фьючерсах на нефть марки Brent, которые отскочили вверх от уровня $110 за
баррель. Стоит отметить, что за четыре предыдущие сессии фьючерс потерял порядка $5, и тем самым была
сформирована локальная перепроданность, которая оказала дополнительную поддержку нефтяным «быкам».
В случае усиления негативных настроений отметка $110 за баррель все же может не устоять, что способно
спровоцировать усиление продаж.

Индекс ММВБ в первой половине сессии под влиянием улучшения внешнего фона протестировал
сопротивление в районе 1510 пунктов. Однако закрепиться выше индикатору не удалось. С технической точки
зрения рублевый индикатор вернулся в боковик, в котором он двигался после августовской коррекции
текущего года. Таким образом, не исключен сценарий снижения индекса ММВБ в район августовских
минимумов. К тому же с учетом нависшей над рынком грозовой тучи в виде разрастающихся проблем
различных экономик вероятность негативного сценария лишь возрастает.

При этом не исключено, что краткосрочно улучшить обстановку могут заявления Б. Обамы и Ж.-К. Трише. В
свете последних событий речь значимых политических фигур может содержать успокоительные нотки. Однако
одними словами текущую ситуацию не изменить, поэтому в случае реализации отскока его характер
вероятнее всего окажется краткосрочным. В случае, если приободрить участников торгов не удастся, то
продажи могут быть усилены.

Динамику лучше рынка демонстрировали акции ВТБ. По бумагам остается незакрытый гэп, образованный в
ходе вчерашней сессии, что оказывало дополнительную поддержку бумагам. В случае усиления негативных
настроений «медведи» все же могут перехватить инициативу в свои руки. В этом случае при закреплении
бумаг ниже уровня 7,2 коп., следующей целью для снижения может выступить психологическая отметка 7 коп.

На фоне роста пары EUR/USD в первой половине сессии неплохим спросом пользовались акции
«Северстали». Однако ухудшение внешнего фона вернуло продавцов в бумаги. Акции эмитента локально
перепроданы, но потенциал снижения все еще сохраняется. Ближайшая поддержка располагается на уровне
410 руб., закрепление ниже которой может вернуть бумаги к 390 руб. Агрессивные инвесторы,
рассчитывающие на отскок в преддверии выступления Обамы, могут подбирать бумагу на локальных
коррекциях.

Спросом в ходе сегодняшней сессии пользуются акции химического сектора. В лидерах роста – акции
«Акрона». В отличие от бумаг «Уралкалия», акции «Акрона» еще не переписали максимумы, установленные
перед августовской коррекцией, что повышает их привлекательность. В целом я считаю акции «Акрона»
хорошей инвестицией и рекомендую держать их бумаги. Поддержкой для бумаг эмитента выступает уровень
1300 руб., усиленный близостью 100-дневной скользящей. Ближайшим сопротивлением является уровень
1400 руб.
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