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Праздничные распродажи
Внешний фон располагает к продолжению «медвежьей» коррекции.

Фьючерсы на индексы США не приостановили снижение: с момента закрытия российского рынка фьючерс на
индекс S&P500 потерял еще порядка 20 пунктов, упав в район 1160 пунктов. Американский рынок закрыл
сессию в минусе: индекс Dow Jones потерял 2,2%, индекс S&P500 - 2,5%. Негативно сказалась оглашенная
статистика по рынку труда США, согласно которой новых рабочих мест вне сельского хозяйства за месяц не
прибавилось. Инвесторы не спешили покупать подешевевшие бумаги, несмотря на то, что слабая статистика
лишь повысила надежды на новый раунд стимулирования американской экономики, а значит, и на новые
денежные вливания. «Быки» не приступали к покупкам из-за отсутствия торгов в США в понедельник – сегодня
американские площадки закрыты в связи с Днем труда. Однако, текущая коррекция вряд ли продолжится,
поскольку надежды на QE3 после оглашения статистики лишь возросли.

В Азии сегодня царят распродажи: японский индекс теряет 1,6%, китайский индекс – 1,5%. Атмосферу задают
сигналы из США, где фьючерсы продолжили снижение даже после закрытия пятничных торгов. Сигналы с
валютного рынка нейтральны: пара доллар/йена продолжает консолидацию. После снижения индексов в
начале сессии падение приостановилось в отсутствии поводов для продолжения распродаж: аналогичная
картина может сложиться и на российском рынке.

Динамика сырьевых фьючерсов также располагает к распродажам. Данные с американского рынка труда
способствовали снижению спроса на сырье из-за рисков восстановления американской экономики. Именно
слабая статистика уводит фьючерс на нефть марки Brent поближе к середине боковика – отметке $110 за
баррель. Пробитие данного уровня стало бы негативным сигналом для российского рынка и лишь усилило бы
коррекционные настроения, преобладающие в последнее время на рынках.

После отрицательного открытия сегодня значительных колебаний внутри сессии не ожидается. Торги в США
проводиться не будут, в связи с чем фьючерсы на индексы США скорее всего будут торговаться в узком
боковике, что в свою очередь не будет располагать к колебаниям российских индексов. Основным ориентиром
на сегодня станут европейские рынки. Повлияют на ход торгов данные по розничным продажам еврозоны, по
прогнозам показатель сократится на 0,1%, что не добавляет оптимизма.

Поддержкой для российского рублевого индикатора является отметка 1500 пунктов, в случае пробития
которой индекс ММВБ может опуститься к пересечению 10- и 21-дневных скользящих средних – 1485-1490
пунктов. Сопротивлением является уровень 1530 пунктов.

Сегодня начнется размещение допэмиссии «РусГидро» по открытой подписке. Объем размещения 89 млрд
руб. Данный фактор может стать основным драйвером для акций компании на ближайшее время.

Обратить внимание стоит на акции МТС, поскольку завтра будет оглашена полугодовая отчетность по US
GAAP. В случае пробития 225 руб. акции компании могут закрыть гэп от 8 августа и дотянуться до отметки
228,19 руб. Данный уровень для бумаг компании крайне важен, поскольку в этом случае акции вернулись бы в
боковик 228-245 руб.
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