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Длинные позиции по акциям по-прежнему
предпочтительней
В первой половине сессии отечественный рынок акций продемонстрировал коррекционное снижение,
вызванное как локальной перекупленностью, так и поступающими негативными внешними сигналами.

Давление на фондовые площадки оказывало продолжение укрепления доллара США по отношению к единой
европейской валюте. Так, пара EUR/USD в течение сессии теряла порядка фигуры, уйдя ниже отметки 1,43. В
свою очередь динамика валютной пары негативно отразилась на нефтяном рынке. Фьючерс на нефть марки
Brent в ходе сессии тестировал отметку $114 за баррель. Однако в районе данного уровня состоялся отскок
вверх. В целом наблюдаемое сегодня в первой половине дня снижение укладывалось в рамки технической
коррекции, что снижает риски переноса длинных позиций. В случае закрепления рублевого индикатора выше
уровня 1550 пунктов, следующее сопротивление будет располагаться на уровне 1570 пунктов.

Во второй половине сессии наметилась стабилизация ситуации. При этом относительно негативные данные
по недельной безработице в США не смогли усугубить ситуацию. Согласно опубликованным данным, число
первичных заявок на пособие по безработице практически совпало с прогнозом, однако данные за прошлую
неделю были пересмотрены в сторону повышения. Таким образом, как и вчерашняя статистика от ADP слабые
данные по рынку труда были восприняты хорошо в свете надежд на запуск новых мер стимулирования
американской экономики.

Сегодня была опубликована отчетность ВТБ, в целом превзошедшая ожидания рынка, но не учитывающая
консолидацию активов Банка Москвы, поэтому поддержки котировкам бумаг эмитента она не оказала. В ходе
сессии акции ВТБ выполнили ближайшую цель, закрыв гэп, образованный в начале недели. При стабилизации
внешней обстановки бумаги эмитента могут пользоваться спросом. В этом случае сопротивлением может
выступить максимум недели – 7,59 коп.

Укрепление доллара США по отношению к единой европейской валюте способствовало снижению фьючерсов
на промышленные металлы, что в свою очередь оказало давление на акции российских металлургов. В
частности динамику хуже рынка демонстрировали акции ГМК «Норильский никель». Дополнительное
давление на бумаги эмитента оказывали и технические факторы, а именно перекупленность. В случае
стабилизации внешнего фона бумаги могут переписать вчерашний максимум (7310 руб.). Ближайшей
поддержкой является психологический уровень 7000 руб.

Динамику лучше рынка демонстрируют акции ТМК в преддверии отчетности за I полугодие по МСФО, которая
будет опубликована завтра. Ожидание данной отчетности поддерживает бумаги уже на протяжении
нескольких сессий, и не исключено, что по факту выхода отчетности может состояться фиксация прибыли. К
тому же бумаги выглядят перекупленными, что создает риски для краткосрочных инвесторов. С более
долгосрочной точки зрения акции ТМК выглядят довольно привлекательно.

Бумаги энергетиков сегодня не в фаворе у инвесторов. Среди бумаг сектора я бы выделила акции ОГК-3.
«Интер РАО» может увеличить пакет в ОГК-3 до 100%, что может позитивно отразиться на котировках бумаг
последней. С технической точки зрения еще в начале августа акции эмитента вышли вниз из широкого
«боковика» с лета 2009 года, что теоретически ставит целью снижения в район 0,6 руб. Однако уровень 1 руб.
является довольно сильным уровнем поддержки, что в совокупности с наличием идеи повышает
привлекательность инвестирования в бумаги ОГК-3. Таким образом, среднесрочным инвесторам я бы
рекомендовала покупать бумаги эмитента.

Долгосрочным инвесторам терпимым к рискам я бы рекомендовала обратить внимание на акции
«Мотовилихинских заводов». Ценовые уровни, сложившиеся по бумагам, выглядят очень привлекательно, а
ближайшей целью является район 3 – 3,2 руб. Однако входить в бумаги в силу их низкой ликвидности и
значительного риска я бы рекомендовала лишь на небольшую часть средств в портфеле.
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