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Затишье перед бурей
Инвесторы явно решили взять паузу и дождаться заявлений главы ФРС, которые могут решить ход торгов.

Даже в США отсутствует тренд: накануне индексы подросли (индекс Dow Jones прибавил 1,29%, индекс
S&P500 – 1,31%), но уже сегодня фьючерсы на индексы теряют 0,2%, частично нивелируя рост. Рост индексов
поддержали данные по заказам на товары длительного пользования, которые в 2 раза превысили прогноз. Но
основное внимание все же отдается встречи ФРС в Джексон-Холле, в рамках которой завтра и состоится
выступление главы ФРС. Если Б.Бернанке удастся обнадежить инвесторов, то с текущих низких уровней
может быть сформирована волна роста. Тем более, для восходящего движения сформирована очень хорошая
основа: на текущих уровнях рынки торгуются более двух недель, в связи с чем текущие уровни «утоптаны».
Для восходящего движения индексам необходимо пробить максимумы прошлой недели (1510 пунктов по
индексу ММВБ), что завершило бы формирование «двойного дна». Если же надежды инвесторов не
оправдаются, то может быть совершена попытка уйти к минимумам года.

Настроения на сырьевом рынке также нервозны: фьючерс на нефть марки Brent не может отойти от отметки
$110 за баррель, но пока удерживает данный уровень. Вчера были оглашены смешанные данные по
нефтяным запасам, а пара евро/доллар замерла вблизи 1,44, то и вызвало консолидацию сырьевых активов.

Сегодня состоится последнее крупное размещение американских нот: во вторник и среду были размещены 2-
хлетние и 5-летние бумаги. Сегодня будут предложены рынку самые долгие бумаги – 7-летние. Объем
размещения составит $29 млрд. Ставки по уже размещенным бумагам низки.

В четверг ожидаются недельные данные по безработице, которые согласно прогнозам, будут способствовать
консолидации, в связи с чем день может оказаться довольно вялым.

Сегодня продолжится публикация отчетностей российских компаний. В частности, отчитается НЛМК по US
GAAP. Акции закрылись недалеко от 80 руб., и сильная отчетность может увести акции в район 84 руб.. Если
же поступят сигналы к продажам, то на прочность может быть попробован минимум года.

Акции Сбербанка продолжают консолидироваться вблизи минимума года, однако сегодня спрос в бумаги
банка может вернуться. Акции Bank of America оказались лидерами роста в США, что снижает оказываемое
давление на акции российского банка. Сопротивлением является 80 руб.
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