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До выступления Бернанке внутридневная
волатильность на рынке акций вряд ли
снизится
Сильная статистика по заказам на товары длительного пользования (рост составил 4%, а не 2%, как
планировалось) позволила побороться «быкам» за высокие уровни, однако все же отвоевать их инвесторам
вряд ли удастся.

Я не исключаю, что фьючерс на индекс S&P500 и индекс ММВБ могут не устоять выше сопротивления 1160 и
1460 пунктов соответственно. Размещение американских нот продолжается, также спрос сдерживает
приближение встречи ФРС. На рынке начиная с начала недели нет динамики: изменение за день по индексам
незначительны, зато волатильность крайне велика внутри дня. Таким образом, внешний фон не меняется,
тренд не задан и интересны рынку лишь корпоративные истории.

До встречи ФРС, скорее всего, торги будут проходить волатильно, без определенного тренда. Завтрашняя
статистика также лишь временно задаст направление, поскольку инвесторы замрут в ожидании пятничного
выступления главы ФРС.

Лидером дня все же стали акции «Газпрома», которые сполна отыграли драйверы роста в виде возможного
повышения тарифов на газ на 15% со следующего года, а также из-за ожидания отчетности. Отчетности по
МСФО пока нет, но акции активно скупаются, стремясь к отметке 173 руб. Не исключено, что рост на
отчетности инвесторы будут фиксировать.

Сильную статистику по США инвесторы предпочли использовать не для скупки традиционного Сбербанка, а
обратить внимание на акции ВТБ. Акции «второго российского банка» подорожали более чем на 3%, причем
рост проходил на возросших объемах. Акции наиболее ликвидной «голубой фишки» с начала недели сильно
отстают: вчера был переписан даже минимум года. Новость о возможном переносе размещения крупного
пакета негативно отразилась на банке. Также, вероятно, спрос отсутствует из-за нагнетания обстановки вокруг
Bank of America: ходят слухи, что американскому гиганту нужна докапитализация. Такое мнение основывается
на влиянии долговых проблем Европы на данный банк, но сама финансовая структура опровергает данное
мнение. Акции Сбербанка испытывают наибольшее давление именно в связи с тем, что данный банк - №1 в
России по размеру активов. Но акции Сбербанка вряд ли останутся без внимания, когда покупки будут
проходить уже по всем фронтам мировых рынков.

Лучше рынка смотрятся акции ГМК «Норникель». Сегодня совет директоров одобрил оферту «РУСАЛу» по
высокой цене - $306 за бумагу. Таким образом, надежды на дорогой buyback лишь увеличиваются и акции
стоит включить в портфель.

Акции «нефтянки» могут стать интересной спекулятивной идеей, поскольку тренда нет и инвесторы чутко
реагируют на новости. В 18:30 мск будут оглашены данные по запасам нефти и нефтепродуктов, которые и
определят краткосрочный тренд. Акции «ЛУКОЙЛа» - фаворит последних сессии, тестируют 1680 руб. и на
позитивной статистике могут уйти и к 1700-1710 руб. (где проходит 21-дневная скользящая средняя). Однако
отскоки вверх все же стоит фиксировать.
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