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Акции «Газпрома» - фавориты сессии
Блок слабой статистики по американской экономике, оглашенный накануне, не привел к традиционным
распродажам, а напротив, лишь повысил привлекательность «лонгов».

Сработала логическая цепочка, о которой инвесторы обычно вспоминают перед заседаниями и встречами
ФРС: чем слабее данные, тем больше шансов на смягчение денежно-кредитной политики и обнадеживающие
высказывания главы ФРС. Рынок готовится к встрече ФРС в Джексон-Холле, которая пройдет в четверг и
пятницу. 26 августа, в рамках данной встречи, состоится выступление главы ФРС. Надежд на QE3 мало, но
инвесторы все же ждут оптимистичных заявлений, способных поддержать рынки после августовской
коррекции. Индекс Dow Jones вчера взлетел практически на 3%, а индекс S&P500 показал еще более
существенный прирост – 3,4%. Индексы перешагнули сопротивления: 1150 пунктов по индексу S&P500 и 11000
пунктов по индексу Dow Jones. Фьючерс на индекс S&P500 пока удерживается выше 1150 пунктов, что
является «бычьим» фактором.

Кроме сигналов из США росту способствует позитив с сырьевого рынка, где фьючерс на нефть марки Brent
протестировал $110 за баррель. В начале дня индекс ММВБ может вновь подрасти до 1460 пунктов – 10-
дневной скользящей средней. Тем не менее, размещение нот не завершилось, что будет по-прежнему
являться главным препятствием для «быков», в связи с чем волатильность на рынках в ближайшие дни
сохранится, и от сопротивлений прибыль может фиксироваться. Тем не менее, при такой волатильности
мировые индексы утаптывают «дно», от которого может начаться устойчивый рост.

С азиатского рынка сигналы слабее: несмотря на внушительный рост американских индексов, китайский
прибавляет менее 0,2%, японский и вовсе снижается на аналогичную величину. На Японию негативно влияет
понижение рейтинга со стороны Moody`s с «Аа2» до «Аа3».

Из событий дня обратить внимание стоит на заказы в промышленности в Еврозоне и заказы на товары
длительного пользования в США. Ожидается рост заказов, но роста оптимизма на статистике не ожидается,
поскольку данные все-таки будут рассматриваться через ФРС.

Наиболее интересной «фишкой» могут стать акции «Газпрома». Поводов для роста два: первый это
оглашение квартальной отчетности по МСФО сегодня. Вторым поводом является поступление информации о
возможном размере повышения цен на газ в 2012 году. Именно газовая монополия может стать единственной,
которой позволят поднять тарифы на 15%. Другим придется хуже, поскольку рост тарифов могут ограничить
лишь 5-6%, что не дотягивает даже до уровня инфляции в стране. Ближайшим сопротивлением по акциям
«Газпрома» является 171,40 руб. и 175 руб. далее.

Сдерживание роста тарифов является логичным шагом в преддверии выборов-2012. данная новость может
негативно сказаться на акции энергетиков, которые и без того сильно перепроданы. Ограничение роста
тарифов не способствует повышению спроса на них, поскольку ожидается ухудшение финансовых
показателей компаний. Но на среднесрочную и долгосрочную перспективы акции привлекательны, поскольку
после выборов ситуация может измениться кардинальным образом.

Рост американского рынка может повысить спрос на Сбербанк, акции которого обновили минимум года.
Сопротивление по бумагам прежнее – 80 руб.
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