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«Быкам» стоит набраться терпения, в
ближайшие дни «медведи» будут еще сильны
«Голубые фишки» движутся разнонаправлено, вторя смешанной статистике из Еврозоны.

Сегодня были оглашены негативные данные по индексу экономических ожиданий ZEW Германии и позитивные
предварительные данные по PMI Еврозоны. Фьючерсы на индексы США повторили вчерашнюю техническую
картину: фьючерс на индекс S&P500 устремился к 1145 пунктам, после чего откатился вниз от данной отметки.
То есть технические уровни не пробиваются «быками», несмотря на высокую перепроданность, сложившуюся
на рынке. Ликвидности явно не хватает и не остается сомнений, что спрос пока сохраняется на долговом
рынке. Дополнительным поводом для распродаж стали планы швейцарского банка UBS сократить около 3500
сотрудников. «Быкам» остается немного потерпеть, поскольку размещения американских госбумаг закончатся
уже на текущей неделе, которая может оказаться удачной для «медведей».

На рынках настроения нервозные, поскольку поводов для покупок нет, а распродавать по таким ценам –
желающих не так много. Индекс ММВБ протестировал сопротивление в виде 1470 пунктов, от которого
прибыль фиксируется. Данные по продажам новостроек к в США оказались негативными, также инвесторов не
обрадовали данные по производственному индексу ФРС-Ричмонда. Пока США выгодно продолжение
распродаж, тестирование годовых минимумов и, соответственно, негативные данные по новостройкам и
индексу деловой активности в округе ФРБ Филадельфии, чтобы спрос на риск не восстановился раньше
завершения размещения госбумаг.

Сегодня распродажи проходят неодинаково. Наибольшее давление вновь в акциях банков, которые
распродаются после неудачного тестирования сопротивлений. Акции Сбербанка не удержались выше 80 руб.
и обновили «дно», а акции ВТБ откатываются вниз от 7 коп. Целью для «медведей» является очередное
обновление минимумов года.

Хуже рынка смотрятся акции ГМК «Норникель», снижение проходит несмотря на завтрашний совет директоров
компании. Напомню, что акции не отреагировали обвалом на понижение рейтингов и не подверглись
значительным распродажам из-за ожиданий обратного выкупа. Падение по бумагам усилилось после пробитие
вниз 6500 руб. Акции по-прежнему привлекательны для покупок. Поддержкой является минимум года - 6195
руб. Однако данная бумага - один из наиболее волатильных инструментов, в связи с чем корпоративные
новости могут с легкостью выбить акции из общей динамики.

Намечается разворот по фьючерсам на золото (переток средств из золота в доллары США), что стоит
использовать для закрытия «лонгов» по российским золотодобывающим компаниям. Акции «Полюс Золото»
пока удерживаются выше 200-дневной скользящей средней (1758,36 руб.), снижение может усилиться в
случае преодоления «медведями» отметки 1750 руб. Для акций «Полиметалла» аналогичным знаковым
уровнем является 600 руб.

Покупки сегодня скромны и проходят лишь точечно, в частности спросом продолжают пользоваться акции
перепроданной энергетики. Акции сектора - наиболее привлекательны для среднесрочных покупок.
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