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Нынешняя волна снижения на рынке акций
может быть последним шансом купить
дешевые бумаги
Надежды на QE3 таят на глазах, что негативно сказывается на рынках.

Ряд резких заявлений «против» нового раунда стимулирования экономики подкрепились сегодня новыми
сигналами: рост потребительских цен в США превысил прогноз и достиг полупроцента. Хотя президент ФРС
Нью-Йорк Дадли сегодня заявил, что инфляция в США становится более умеренной и даже стабилизируется в
ближайшее время, июльский скачок цен фактически опроверг его заявления. Рост цен потребителей вернулся
на уровни декабря-марта, что свидетельствует об ускорении инфляции. Именно инфляционный фактор
является главным препятствием для внедрения QE3. Соответственно, надежды на QE3, а значит, и на новый
приток ликвидности скромны.

Но инвесторов не обрадовали и другие показатели: недельные заявки на пособие по безработице в США
выросли, за прошлую неделю показатели были пересмотрены в сторону повышения. Кроме того сегодня были
снижены прогнозы по мировой экономике: цепочку негативных пересмотров дополнил отчет Morgan Stanley
(прогноз ВВП на 2011 год пересмотрен с 4,2% до 3,95%, на 2012 – с 4,5% до 3,8%).

Негативные фундаментальные сигналы лишь усилили технику: поводов для пробития фьючерсов на S&P500
отметки 1200 пунктов вновь не появилось, что привело не только к тестированию 1180 пунктов, но и снижению
фьючерса к 1160 пунктам. Не исключено, что инвесторы пытаются увести рынки к минимуму года, чтобы
представилась возможность закупиться опоздавшим. Такая динамика выглядит логичной: обычно рынок рано
или поздно дает второй шанс.

Отыграть негативный блок статистики и тестирование 1160 пунктов фьючерсом на индекс S&P500 российский
рынок не смог, поскольку на ММВБ по техническим причинам произошел сбой (зафиксирован в 16:11 мск), что
вызвало приостановку торгов. После оглашения статистики индекс РТС не сильно изменился: поддержка 1610
пунктов удерживается.

До конца сессии на ход торгов повлияет резко негативное открытие американского рынка (фьючерсы теряют
2,0%), а также данные по продажам на вторичном рынке жилья США и индекс деловой активности в
обрабатывающей промышленности ФРБ Филадельфии. От данных ожидают легкий оптимизм, что может
сократить потери ведущих индексов. Для индекса ММВБ поддержкой является минимум недели – порядка
1460 пунктов, при пробитии вниз – 1450 пунктов. Сопротивлением является 1480 пунктов, к данной отметке
индекс может вернуться при улучшении настроений и, конечно, при возобновлении торгов.

Хуже рынка смотрятся акции банковского сектора. Акции Сбербанка теряют 3,5%, акции ВТБ – 3,0%. Акции
сектора распродаются из-за общего негативного фона. Откупать бумаги опасно, поскольку при дальнейших
негативных сигналах распродажи могут оказаться паническими: после августовского обвала рынки не
стабилизировались и крайне шатки, поэтому откупать акции на таком рынке при падении очень опасно.
Попробовать открыть спекулятивные «лонги» стоит при стабилизации внешнего фона, но с обязательным
выставлением стоп-приказов. Привлекательно отметкой для открытия позиций по ВТБ является район 7 коп.,
по акциям Сбербанка 83,7 руб. Но данные уровни могут быть без особых проблем сломлены.

«Зеленеющих» бумаг сегодня немного. Продолжается скупка акций «Уралкалий», которые прибавили 0,9% и
входят в десятку лидеров по объему торгов. Акции компании консолидируются в районе 250-260 руб. данные
бумаги являются одной из наиболее интересных идей на включение в среднесрочный портфель. При
совершении спекулятивных операций можно ориентироваться на отметку 260 руб. при пробитии которой акции
могут уйти к 270 руб.

Также в плюсе торгуются акции «Полюс Золото». Интерес вновь повысился после обновления исторического
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максимума по фьючерсу на золото: фьючерс пробил вверх $1820 за тройскую унцию. Акциям компании
дальше расти мешает техника: как и предполагалось, после консолидации бумаг в нижней половине боковика
1600-1735 руб. акции ушли к верхней его границе, которая сдерживает дальнейший рост. Если уровень 1735
руб. будет взят, акции могут уйти к 1755 руб., где проходит 200-дневная скользящая средняя.
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