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Рынок акций настроен на рост, но «быки»
могут взять краткосрочную паузу
День полугодовых отчетностей на российском рынке проходит позитивно. Корпоративные истории обрадовали
инвесторов, как и желание расти американского рынка. Индекс ММВБ протестировал ближайшую
психологическую отметку 1500 пунктов, которую он сейчас старается удержать благодаря позитивным
сигналам из США.

Фьючерс на индекс S&P500 тестирует 1190 пунктов, и пробитие вверх данного уровня лишь усилит позитив на
мировых площадках, поскольку целью является 1200 пунктов. Выше данного уровня фьючерс не поднимался с
момента понижения рейтинга США агентством S&P. Риском переноса «лонгов» является возможная фиксация
прибыли из-за завтрашнего блока статистики по строительству в США: ожидается небольшое ухудшение
показателей. Также завтра будут оглашены данные по ВВП Еврозоны за II квартал согласно первой оценке,
что может вновь перебросить внимание инвесторов на зону евро и, в частности, на долговые проблемы
европейских стран, что особенно актуально в преддверии завтрашней встречи федерального канцлера
Германии Ангелы Меркель и президента Франции Николя Саркози.

Сегодня стало известно о том, что совет директоров ГМК «Норникель» поддержал buyback. Причем перед
обратным выкупом будет проведена оферта «РусАл»: цена будет определена в ближайшее время, и в
течение 10 дней будет направлено предложение. Пока рынок данную новость встретил нейтрально, поскольку
по-прежнему не известна приблизительная цена. Реакция будет значительной в случае появления ценовых
ориентиров. На мой взгляд, акции компании привлекательны к покупке. Ближайшим сопротивлением по-
прежнему является психологическая отметка 7000 руб.

Лучше рынка сегодня смотрятся акции «Сургутнефтегаза», прибавляющие порядка 5%. «Сургутнефтегаз» -
одна из множества компаний, предоставившая сегодня полугодовую отчетность. Согласно озвученным
цифрам, чистая прибыль по РСБУ выросла на 39%. Акции этого эмитента, как и многие бумаги, опустились к
нижней границе нисходящего канала. По акциям компании нисходящий тренд был сформирован еще в начале
года, а в ходе коррекции акции даже прокалывали его нижнюю границу. Акции стоит включать в
среднесрочные портфели с целью достижения верхней границы канала – 26,2 руб.

Аналогичная техническая картина сложилась и по акциям ММК. Начиная с начала года капитализации
компании неуклонно снижается, акции торгуются в нисходящем тренде. Бумаги компании довольно стойко
держались во время коррекции – и ни одну сессию не завершили ниже нижней границы среднесрочного
канала. Акции стоит откупать с целью достижения верхней границы – порядка 22 руб.

Сегодня спросом пользуются акции «Ростелекома». Бумаги эмитента отскакивают вверх после провальной
прошлой недели, когда все обыкновенные акции компании объединились в один выпуск. После чего
инвесторы, обладавшие акциями выпусков, созданных под присоединение МРК, зафиксировали прибыль. По
итогам прошлой недели стоимость акции снизилась на 17,3%. Сегодня они прибавляют более 9%. И здесь
драйвером является не только фактор перепроданности. Завтра после закрытия торгов будут оглашены
результаты пересмотра индекса MSCI, в который акции «Ростелекома» могут быть включены после
состоявшегося объединения. Акции перешагнули отметку 160 руб., но бурный рост может быть продолжен в
случае включения бумаг в индекс, поскольку на рынок с покупкой выйдут крупные фонды. Целью для роста
является 180 руб.

Также в лидерах роста сегодня ОГК. Но здесь основным поводом для покупок является лишь техника,
поскольку именно акции данного сектора оказались в аутсайдерах прошлой недели. В частности, за прошлую
неделю акции ОГК-2 потеряли более 20%, ОГК-1 - более 19,5%, а ИнтерРАО – более 19%. Именно
перепроданность способствует росту капитализации данных компаний в среднем на 5%. В случае
продолжения отскока акции могут по-прежнему смотреться лучше рынка, поскольку потенциал для роста до
сих пор не исчерпан.
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