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Совершаем точечные покупки
Волатильность на рынках сохраняется, но ход торгов уже выравнивается, инвесторы продолжают раскачивать
рынок, что им с легкостью удается, но уже не так сильно.

В начале сессии, как и ожидалось, состоялась фиксация утреннего роста, после чего покупки возобновились,
поскольку фьючерс на S&P500 развернулся от поддержки 1150 пунктов и продолжил восходить к знаковому
уровню последних сессий – отметке 1180 пунктов. Достигнуть данную отметку помогли данные по розничным
продажам, совпавшими с оптимистичными ожиданиями инвесторов: рост розничных продаж в США составил
0,5%.

До конца сессии ход торгов будет зависеть от сигналов из США: если отметка 1180 пунктов будет пробита, то
рост на российском рынке лишь усилиться, однако закупаться на нем не рекомендую, поскольку под занавес
торгов может сработать пятничный фактор – частичное закрытие позиций перед выходными. Помня прошлый
викенд, когда был понижен рейтинг США до АА+, инвесторы могут зафиксировать рост. В целом текущий
отскок может иметь продолжение, поскольку рынки слишком перепроданы, что может увести индексы на
более высокие уровни. Традиционно после значительных просадок целями для отскока являются круглые
отметки, после чего распродажи могут вернуться на рынки.

Более интересно смотрятся акции с корпоративными идеями. В лидерах роста акции ГМК «Норникель», о
которых инвесторы вспомнили из-за вероятного объявления обратного выкупа бумаг в понедельник. Цена
выкупа может оказаться со значительной премией к рынку, что фактически снижает риски инвестирования в
бумаги компании по сравнению с другими «голубыми фишками». Однако если надежды инвесторов не
оправдаются, то может состояться фиксация сегодняшнего роста. Важным сопротивлением является 200-
дневная скользящая средняя – 6991,4 руб. (чуть ниже психологического уровня 7000 руб.).

Обратить внимание стоит на акции сетевых компаний, в частности «МРСК Северного Кавказа». Сегодня был
опубликован полугодовой отчет по РСБУ: чистая прибыль выросла в 2,1 раза. Начиная с ноября прошлого
года акции компании торгуются в нисходящем тренде, из которого бумаги не вышли несмотря на мощные
распродажи: за период коррекции акции опустились от верхней границы канала к нижней – район 75 руб., что
повышает привлекательность бумаг с целью до 100 руб.

Аналогичная картина наблюдается и по акциям «МРСК Холдинг». Акции сформировали нисходящий тренд в
январе текущего года и в рамках коррекции опустились к его нижней границе. Целью по бумагам является 3,2
руб. Сегодня также был оглашен полугодовой отчет по РСБУ за 2011 год: прибыль выросла на 72%.

Также после значительной просадки акций «Ростелекома», связанной с фиксацией прибыли со стороны
владельцев допвыпусков (бывших акций МРК), привлекательны на покупку. После закрытия торгов 16 августа
будут оглашены изменения индекса MSCI. Ранее говорилось о включении акций «Ростелекома» после
присоединения к нему допвыпусков. Таким образом, ожидание пересмотра индекса MSCI может поддержать
спрос на акции компании. Сегодня обыкновенные акции уже развернулись вверх после вчерашнего
тестирования 125 руб. Сопротивлением является 145 руб. и далее 150 руб.
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