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Шансы на технический отскок на рынке
акций велики
Российские фондовые индексы дрейфуют на отрицательной территории и, несмотря на низкие уровни,
количество желающих продавать не сокращается.

Локальный отскок состоялся лишь в начале сессии, но в отсутствии фундаментальных поводов на покупку
распродажи снова вернулись на рынок. В течение сессии сопротивлением по индексу ММВБ выступила
отметка 1570 пунктов, но уже во второй половине сессии при негативных сигналах из США индекс вновь
обновил годовые минимумы и опустился в район 1530 пунктов.

До конца сессии ход торгов будет зависеть от настроений инвесторов в США: открытие торгов состоялось с
мощным гэпом вниз, в преддверии которого распродажи наблюдались на российском рынке, но с учетом
сильнейшей перепроданности рынков «быки» могут реализовать технический отскок внутри сессии и
завершить день на более высоких уровнях. Напомню, что резко негативные настроения в США царили на
протяжении двух недель, и старт третьей недели в отрицательной зоне лишь повышает вероятность
временного улучшения настроений: индекс Dow Jones за 2 недели потерял 10,6%.

Также распродажи может приостановить двухдневное заседание ФРС, которое стартовало сегодня. Итоги
заседания будут оглашены уже завтра после закрытия торгов на российском рынке. Оптимизм может вселить
заявления ФРС в отношении нового раунда стимулирования экономики: потолок госдолга повышен, что
позволяет вновь выйти на долговые рынки. Намек на QE3 «быки» могли бы использовать как повод для
покупок, привлекательность которых лишь повышают сложившиеся уровни.

Интересных идей на российском рынке немного – все подчинено общему тренду, связанному с понижением
кредитного рейтинга США со стороны агентства S&P. Данная новость сформировала крайне негативные
настроения на рынках и приводит к значительным распродажам. В конце сессии агрессивным инвесторам
стоит обратить внимание на акции Сбербанка, поскольку во-первых, они выглядят намного хуже рынка и
теряют порядка 4%, а во-вторых, завтра будет оглашена отчетность за 7 месяцев по РСБУ. Сегодня акции
опустились к уровням конца мая, обыкновенные акции банка пока не обновили годовой минимум, что и
провоцирует более стремительные распродажи в них. Минимум проходит на отметке 91,5 руб., который и
является ближайшей поддержкой.

Из ликвидных бумаг 1,5%-ым ростом выделяются акции «Полюс Золото». Акции не смогли преодолеть
психологическую отметку 1700 руб., несмотря на обновление исторических максимумов по фьючерсу на
золото. В случае сохранения спроса на менее рисковые активы акции могут пробить данную отметку, целью в
таком случае станет 1730 руб. Если же на рынке будет сформирован отскок и, соответственно, акции
останутся без драйвера роста в виде высоких цен на золото, то акции могут вновь откатиться к 1600 руб.

Корпоративные новости по ряду бумаг сегодня игнорировались. Если ранее планы «Роснефти» увеличить
добычу нефти на Ванкорском месторождении способствовали бы росту капитализации компании, то сегодня
акции снижаются примерно на 4%, игнорируя данный факт. Но при улучшении внешнего фона игнорируемые
сейчас новости инвесторы могут «вспомнить». Поддержкой по акциям является 210 руб.
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