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Заявления ФРС могут сменить текущую
расстановку сил
Старт сессии на российском рынке произойдет на минорной ноте из-за понижения рейтинга США с
наивысшего уровня ААА до АА+, прогноз по рейтингу «негативный».

Такое решение рейтинговое агентство S&P приняло из-за долговых проблем страны несмотря на достигнутый
в начале августа консенсус в отношении повышения планки госдолга страны. Другие рейтинговые агентства
пока сохраняют рейтинг США на наивысшем уровне, но прогноз рейтинга у агентства Moody`s все же
«негативный». Решение S&P было оглашено после завершения торгов на американском рынке и
отыгрывается только сегодня: фьючерсы на индексы США снижаются более чем на 2%. По фьючерсу на
индекс S&P500 сформировался значительный гэп: фьючерс резко потерял порядка 2,5% и после опустился к
октябрьской поддержке 1160 пунктов, где снижение приостановилось.

Азиатские индексы также резко негативно отреагировали на американские проблемы. Японский индекс теряет
более 2%, китайский индекс – более 3,5%. Китай – крупнейший держатель гособлигаций США, снижение
рейтинга США сказывается на их надежности и, соответственно, стоимости, в связи с чем, действия агентства
S&P для Китая особенно болезненны.

Фьючерс на нефть марки Brent теряет аналогичные 2,5%, но, тем не менее, пока удерживается в боковике
$105-120 за баррель. Данный боковик был сформирован еще в марте текущего года. Ситуацию на сырьевом
рынке немного улучшает ослабление американского доллара к евро: пара евро/доллар прибавляет около
0,3% и торгуется выше 1,43.

На российском рынке в начале дня также пройдут значительные распродажи. Индекс ММВБ уйдет ниже
годового минимума, установленного в пятницу на отметке немного выше 1550 пунктов. Индекс может
опуститься в район апрельского максимума 2010 года – немного ниже 1540 пунктов.

В течение сессии важных событий не ожидается: сегодня не будет опубликовано ни важной статистики, ни
других значимых корпоративных событий. Отсутствие новостных поводов может сдержать инвесторов в
преддверии завтрашнего важного события – публикации итогов заседания ФРС. Отчет по рынку труда США,
оглашенный на первой неделе августа, временно разрядил обстановку, но снижение рейтинга США вновь
способствует конкретизации дальнейших планов ФРС, способных вернуть «быков» на рынки. Инвесторы
надеются на скорое QE3.

После просадки в первой половине сессии стоит обратить внимание на акции Сбербанка, поскольку во
вторник ожидается оглашение отчетности за 7 месяцев по РСБУ, способной поддержать котировки.
Обыкновенные акции банка могут не удержать пятничный минимум (около 94 руб.) и откатиться ниже – к
отметке 93,3 руб.

Если рисковые бумаги окажутся сегодня под давлением, то снижение рейтинга на руку акциям
золотодобытчиков. Фьючерс на золото вновь обновил исторический максимум (более $1705 за тройскую
унцию) и торгуется выше психологической отметки $1700. Фьючерс на золото растет с 4 июля и уже подорожал
на 14,6%. Акции «Полюс Золото» наконец-то преодолеют рубеж 1660-1670 руб., сдерживающий «быков» с 22
июля. Целью станет психологическая отметка 1700 руб., далее – уровень 1735 руб.
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