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«Pycl'mapo» aelneBo BO3bMET NJIOTUHbI

M B pesynbTate He CMOXeT UX Aoporo oTaaTb «EBpocnbaHepro».

LleHa nnotuH MNBC «MpKyTCKaHepro», KOTOpbIe rocyAapcTBo nepeaact «Pyclmapo» B onnaTy akuui HOBOK
Z0M3M1CCHK, cocTaBuT Beero 7,6 mnpa py6. Mpv atom Bymaru «Pyclmapo» oueHeHbl Ha 20% A0pOoXe pbiHKA.
HeBbicoKan LeHa NioTUH NOBNWAET Ha napamMeTpbl BOSMOXHOI0 oBMeHa aktueamu Mmexay «Pyclnapo» v
«EBpocuBaHepro» Onera [lepunacku, HO rOCKOMMaHUeA BCE PaBHO MNMOSTYYUT B SHEProXOmAnHIe BIIOKMPYIOLLWA NaKeT.

«Pycl'mapo» B cpedy 06bABMIIO OLEHKY 3HEProakTUBOB M NNoTuH Bpatckon, YeTb-Unumcekon n UpkyTekon MOC
«MpKyTCK3IHEPro», KOTOPbIE HAMEPEHO NOMYUYNUTL B paMKax pasmeLLeHnsa JondaMUccHum akuuin. ObLuas CTOMMOCTb TPeX
NNoTUH cocTaenfaeT 7,59 mnpa py6., npuyem 77% oT 3ToW CyMMbl — LieHa Aambbl YcTb-Mnumckoi F'OC (npuumHy
CTOSb BbICOKOW OLEHKM He camow 60sbLUIOM M3 NNOTHUH B «PyclMapo» He noacHWnu). Akumn «MpKyTCKaHepro»
oLieHeHbI B 26 py0. 3a LWTYKy, YTO Ha 12% Bbille pbiHKa. CBoM akuuu «Pyclnapo» ouenuna B 1,65 py6. 3a LWTYKy, 4TO
6ornee yem Ha 20% Bhiwe TekyLyero kypca 6ymarv Ha MMBB. Moka He o6bsABrneHa LeHa Bymar HECKOMbKUX
AanbHEBOCTOYHbBIX KOMMaHUi, a Tarke akymi «PAO 3C BocToka», koTopble «Pyclmapo» Takke A0MKHO NOMyYnTb OT
rocyaapctsa. B KomnaHuu noACHUMK, YTO OLEHKA STUX aKTUBOB 3aBepLuaeTca 1 OyaeT ofobpeHa Ha OAHOM U3
OnvxanLInx sacenaHunii coBeTa AMPEKTOPOB.

HUpuna dunatosa n3 BKC oTMeyvaeT, 4To oueHKka 4aM0 okasanach HWxe oxuaaHui. Tonbko 6anaHcoBas CTOMMOCTb
namb coctasnsna okono $900 MnH, yTouHAeT cTaplumnii aHanutuk K «OTkpbiTHe» Cepreit beiaeH. OueHKy akuui
«Pycl'mapo» npu atom rocnoxa dunaToBa HasbiBaeT «J0BOSIbLHO ONTUMUCTUUHOM» U HE OXMAAET, UTO B BnuxaiLiein
MEePCMNEKTMBE KypPC akuui KoMnaHun AornaeT Ao 3T1oro yposHA. Cepren BenaeH nonaraet, UTo v3-3a BbICOKOW OLEHKM
aKumi «Pyclmapo» cTOpoHHUE MHBECTOPLI He ByAyT BbIKyNaTh akyiy AON3MUCCUH.

Mo MHeHwuto rocnoavHa benaeHa, 3a yxe oLueHeHHble 3HEProaKTMBbI M MNOTUHBI FOCYAapCTBO NONyYUT B «Pyclmapo»
npuMepHo 5,8% OT yBeNMUYEHHOro ycTaBHOro Kanutana komnanuu. «Mutep PAO» nocne nepenauun naketa
«MpKyTCK3Hepro» ctaHeT Bnagensuem 8,8% akuuin «Pyclmapo». Ecnv He yunTbiBaTh elle He OLeHEHHbIe
[arbHEBOCTOUYHbIE aKTWBbI, TO NOCE A0N3MUCCUMK 0BLLan A0A rocyiapcTBa B KOMMaHUM HECKOMbKO CHU3UTCH,
cuuTaeT aHanuTuk. M3 Bcero o6bema ByaeT pasmMeLleHo B nonb3y rocyaapctea u «MHTep PAO» okono 50 mnpa
aKuui, oBaBnAeT OH, rocyAapCTBO CTaHeT BraAernbLem oKomno 55% akuuit «Pyclmapo» (ceivac 58%).

LleHa NnoTUH MOXeET chirpaTh KIOUEBYHO POrb B NapameTpax Bo3MOXHOro oémMeHa mexay «Pyclnapo» u
«EBpocnbaHepro» Onera depunacku. Mpeanonaraetcs, uto «Pycluapo» nonyuut 6noknakeT «EBpocnbaHepro»,
oTAaB nomMumo Tpex aamd 40% «MpKyTckaHepro» u 25% KpacHosipckoi FOC. OaHaKo BLICOKO OLeHWBaTb NIOTUHbI
6110 Obl HeMpPaBUIIbHO, NonaraeT rocrnoanH beiaeH, MOCKOMNBKY WX CTOMMOCTb YXe yuTeHa B «MpKyTckaHepro». Mo
MHEHUIO aHanuTKKa, CTOMMOCTb MSTOTUH COXPaHUTCA NpH caerke ¢ «EBpocnbaHepro», Ho «PyclMapo» Bce paBHO
CMOXET MOSTyYnTh B 3TOW KOMMaHWKU He MeHee BrioKnaKkeTa.
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