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Фундаментальный негатив перенесет торги в
новый ценовой диапазон
«Медведям» удалось продавить российский рынок по индексу ММВБ ниже психологической отметки 1700
пунктов, причем поводов для распродаж оказалось предостаточно.

Долговые проблемы Европы вновь всплыли в памяти инвесторов, поскольку Moody`s поставило рейтинг
Испании на пересмотр с возможностью понижения. Но долговые темы не ограничиваются европейским
регионом – в США до сих пор не повышена предельная планка, что пока продолжает негативно сказываться на
мировых рынках.

Еще одни «медвежий» фактор - данные по ВВП США за II квартал, которые стали настоящим сюрпризом. ВВП
США за II квартал вырос лишь на 1,3%, ожидалось повышение на 1,8%. Причем был пересмотрен и рост
показателя в I квартале – с 1,9% до 0,4%. Данные оказались слишком пессимистичны и круглая отметка по
индексу ММВБ не смогла устоять. Конечно, американские индексы также покажут свою слабость перед
фундаментальным негативом и уже в начале дня спустятся ниже поддержек, чуть выше которых завершили
день накануне.

Причем чрезвычайно слабые данные усугубляются завершением QE2 в конце июня: при стимулировании
экономики данные оказались столь слабыми, что вызывает вопрос о действенности проводимых программ.
Следующее заседание ФРС состоится 9 августа, причем глава Б.Бернанке наверняка затронет вопрос о
слабом состоянии американской экономики и дальнейших действий ФРС. В конце следующей неделе будут
оглашены данные по рынку труда США, если данные окажутся также существенно слабее прогнозов, то
эффективность программ стимулирования экономики не удовлетворит требования инвесторов, что лишь
усилит давление на рынки.

Преодоление значимых уровней лишь способствует продолжению распродаж и поддержкой по индексу ММВБ
является 1686 пунктов, от данной отметки вероятен отскок вверх. Негативным фактором является пробитие
вниз отметки 1300 пунктов по индексу S&P500 – данный уровень будет пройден уже в начале сессии, что
перенесет торги по индексу в нижнюю часть бокового тренда: 1250-1350 пунктов и, соответственно, повысит
вероятность тестирования его нижней границы.

Лучше рынка смотрятся акции «Ростелекома», которые дорожают несмотря на внешний негатив. Здесь идеей
является скорое объединение выпусков, что значительно повысит ликвидность, сосредоточенную в настоящий
момент главным образом именно в основном выпуске, а не в выпусках для присоединения МРК. Поддержкой
по обыкновенным акциям «Ростелекома» является 200 руб., в районе данной отметки проходит 21-дневная
скользящая средняя. Целью является сначала 210 руб. и далее – 218,5-220,0 руб.

Пока выше поддержек удерживаются акции компаний золотодобытчиков, что сохраняется их инвестиционную
привлекательность. Однако дальнейшее развитие событий скорее зависит не от технических факторов, а от
новостей из США: в случае если проблема так и не будет решена, спрос на драгметаллы повысится, что
поддержит российские акции данного сектора. В связи с чем «лонги» пока можно по бумагам сохранять.
Поддержкой по акциям «Лензолото» является 5000 руб., а по акциям «Полюс Золото» - 1600 руб.
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