
Babr24.com
18+Автор: Наталья Лесина, ГК «АЛОР»  © Babr24.com ЦЕННЫЕ БУМАГИ, МИР    2519  22.07.2011, 22:55    298

Отсутствие драйверов роста – повод для
фиксации прибыли по «лонгам»
Движение индексов сегодня определяют следующие технические факторы: индекс ММВБ, завершив торговый
день накануне у отметки 1730 пунктов, откатывается вниз.

Пока снижение сдержанное, но в случае если на американском рынке также будут сформированы «медвежьи»
настроения распродажи на отечественном рынке усилятся. В четверг американские индексы закрылись на
высоких уровнях: индекс Dow Jones вблизи 12750 пунктов, а индекс S&P500 – вблизи 1350 пунктов. Драйверов
для пробития данных уровней сегодня нет. Отчетности, оглашенные до открытия торгов на российском рынке
оказались смешанными: скорректированная прибыль на акцию Caterpillar составила $1,72, прогнозировалось
$1,77, а прибыль на акцию General Electric немного превзошла прогноз: 33 цента против ожидаемых 32 центов.
Важной статистики сегодня не ожидается, что может привести к откату вниз от мощных сопротивлений в
отсутствии драйверов роста.

Рейтинговое агентство Fitch сегодня заявило о возможных последствиях пакета помощи Греции, одобренного
представителями ЕС накануне. По прогнозам рейтинг может быть понижен до уровня «ограниченный
дефолт», но после могут быть вновь повышены до спекулятивного уровня, поскольку Греция может
восстановить свою платежеспособность из-за комфортных для страны утвержденных условий плана помощи.

Также позиции «быков» ослабляет и приближение конца месяца, когда в США должны утвердить повышение
предельной планки госдолга США. На этой неделе Конгресс США пришел к консенсусу, но пока программа не
утверждена, что хотя и снижает риски технического дефолта, но не полностью устраняет их.

На российском рынке наибольшей фиксации подверглись акции российского банковского сектора: данные
бумаги в очередной раз смотрятся хуже рынка в отсутствии поводов для продолжения роста. Прибыль
активно фиксируется. Акции Сбербанка могут найти поддержку в районе 100,5-101,00 руб. при негативных
сигналах из США. Акции ВТБ пока удерживаются в районе 8,7 коп., но в случае ухудшения внешнего фона
могут откатиться к 8,6 коп.

Лучше смотрятся акции «Ростелекома». Акции компании, начиная с конца июня, активно скупаются. Сегодня
дополнительным стимулом для покупок стал отчет Verizon, который превзошел ожидания: прибыль на акцию
составила 57 центов, ожидалось 55 центов. Рост в акциях может быть продолжен, пока «лонги» стоит
сохранять.

Снижаются сегодня акции ГМК «Норникель» из-за оглашенной отчетности по МСФО за прошлый год. Прибыль
выросла всего лишь на 17% по сравнению с 2009 годом, и рост существенно не дотянул до прогноза.
Поддержкой является психологическая отметка 7500 руб. В целом отчетность может иметь краткосрочное
влияние на бумаги.

Лучше рынка смотрятся акции «Роснефти», которые продолжают рост за счет итогов вчерашней встречи
президента России и главы компании, в ходе которой было сделано ряд позитивных заявлений, в частности,
по добыче нефти. Акции «Роснефти» ушли выше 240 руб., закрытие выше данной отметки может
способствовать продолжению роста. Ближайшей целью является 242,4 руб.
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