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Аналитический обзор рынка Forex за неделю с
29 июня по 3 июля - 2009-07-04 02:40:10
Несмотря на то, что торговая неделя была насыщена важными экономическими новостями, колебания
основных валютных пар происходили в рамках прежних, четко прослеживаемых каналов, ослабление доллара
чередовалось с укреплением до прежних позиций, что графически выразилось в преимущественно боковом
движении широкой амплитуды. Исключением при этом стали две заключительные торговых сессии недели,
когда на фоне негативных новостей доллару удалось преодолеть сохранявшиеся уровни сопротивления,
создавая тем самым состояние неопределенности.

Торговая сессия понедельника началась с небольшого отката европейских валют на фоне резонанса,
вызванного публикацией заместителя главы международного департамента китайского государственного
валютного управления КНР товарища Гуань Тао, который в статье журнала `Chinamoney Magazine` выразил
уверенность относительно позиций доллара в ближайшем будущем. По мнению Гуань Тао, американский
доллар должен сохранить свой статус мировой резервной валюты. Кроме того, не осталось без внимания
заявление, сделанное в воскресенье председателем Народного банка Китая Чжоу Сяочуанем, отметившим,
что валютно-резервная политика Китая «всегда вполне стабильна», и это исключает возможность каких-либо
«внезапных» изменений. Однако произошедшее в результате ослабление европейских валют сменилось
уверенным ростом после того, как опубликованный индекс уверенности в экономической сфере Еврозоны
показал значение 73.3 (выше прогнозного значения 71.0) - это позволило трейдерам вновь обратиться к
высокорискованным активам и развернуть движение котировок европейских валют в направлении роста.
Открытие американских фондовых рынков значительным ростом усилило желание инвесторов рисковать, в
результате чего европейские валюты компенсировали падение значительным ростом.

Во вторник доллару удалось частично восстановить утраченные ранее позиции, ослабление европейских
валют началось с новостей по Великобритании. Опубликованные в начале европейской сессии данные
индикатора потребительской уверенности и индекса цен на жилье были интерпретированы как признаки
приближения выхода из рецессии, однако последовавшие вскоре данные по изменению объема ВВП за
первый квартал показали сокращение в объеме 2,4% - наибольшее значение с 1958 г. Данная новость привела
к массовой фиксации прибылей по паре фунт/доллар, достигнувшей к тому времени 8-месячного максимума
на отметке 1.6742, следствием чего стал значительный откат британской валюты до уровня 1.6421. Тем не
менее, совокупность имеющихся данных по состоянию британской экономики позволила Полу Робинсону,
одному из ведущих валютных аналитиков Barclays Capital, заявить о возможности достижения парой
фунт/доллар уровня 1.80 к окончанию текущего года. Единая валюта в ходе европейской торговой сессии
вторника достигла уровня 1.4151, однако не смогла закрепиться там надолго, и уже в начале американских
торгов пошла на стремительное снижение — это было вызвано низким значением индикатора
потребительской уверенности в США (49.3 против прогнозного значения 53.3), что привело также к резкому
падению котировок на американских фондовых рынках. Стремительный рост спроса на доллар как валюту-
убежище привел к откату пары евро/доллар до минимума 1.3999.

Кроме того, по опубликованному во вторник заявлению представителей МВФ, доля доллара в мировых
валютных резервах возросла в течение первого квартала текущего года с 64.1% до 65% - это наивысший
уровень с 2007 г. Доля евро сократилась с 26.5% до 25.9%, доля британского фунта уменьшилась с 4.1% до
4%, а доля японской иены сократилась с 3.2% до 2.9%.

Опубликованные в среду благоприятные данные по промышленному производству в Китае послужили
катализатором восстановления интереса трейдеров к риску. В результате в ходе азиатской сессии японская
иена, использовавшаяся во вторник как валюта безопасности, быстро потеряла интерес инвесторов и
оказалась отброшена на недельный минимум 96.97. На позиции иены повлиял также релиз индекса
активности в секторе крупных производителей Tankan, показавший значение -48 (прогноз -43). Данные по
изменению объема розничной торговли за май в Германии, крупнейшей экономике Европы, показали рост в
объеме 0,4%, тогда как прогноз был на уровне 0%, - это еще более укрепило уверенность трейдеров,
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продолживших инвестировать в высокодоходные активы. Опубликованные позже производственные индексы
PMI по Еврозоне и Великобритании отразили незначительное, но все же улучшение ситуации. Фондовые
рынки в США в среду сразу же после открытия продемонстрировали значительный рост, что ускорило вывод
средств из американской валюты и обеспечило дальнейший рост котировок европейских валют: пара
евро/доллар отметилась на новом 2-недельном максимуме 1.4199, фунт поднялся до уровня 1.6544, а пара
доллар/франк отметилась на недельном минимуме 1.0705. Японская иена в ходе американских торгов
окрепла до 96.25, но завершила торговые сутки выше отметки 96.50.

Четверг начался с укрепления доллара, вызванного падением котировок на японском фондовом рынке, после
чего ситуацию усугубили данные по безработице в Еврозоне, где значение составило 9.5% (прогноз 9.4%).
Оказавшись под давлением, европейские валюты планомерно снижались в преддверии решения ЕЦБ по
базовой процентной ставке. Вновь подали голос представители КНР: заместитель министра иностранных дел
Хе Яфей дал понять, что Китай не намерен поднимать вопрос о новой резервной валюте взамен доллара на
предстоящей на следующей неделе встрече Большой восьмерки G8 — это заявление сразу же
стимулировало спрос на американскую валюту. Для евро ситуация дополнительно осложнилась после
заявления председателя ЕЦБ Жана-Клода Трише о том, что «фаза восстановления» для региона начнется,
возможно, лишь в середине 2010 г. Решение ЕЦБ оставить базовую ставку на прежнем уровне практически не
повлияло на положение европейской валюты, так как никто не ждал от ЕЦБ сюрпризов, а трейдеры к тому
времени уже находились под достаточным влиянием негативных новостей по Еврозоне.

Выход данных по изменению числа занятых в несельскохозяйственном секторе США лишь усугубил и без того
негативную ситуацию на фондовых рынках: число занятых сократилось на 467 тыс. чел (прогноз -363 тыс.
чел). Результатом торгов в четверг стало значительное укрепление доллара ко всем европейским валютам:
пара евро/доллар откатилась до минимума 1.3987, минимум для пары фунт/доллар составил 1.6322, а
доллар/франк отметился на максимуме 1.0866. Японская валюта в ходе европейских торгов ослабла до 96.87,
однако после того как американские фондовые рынки открылись резким гэпом вниз, трейдеры вновь
вернулись к безопасной иене, обеспечив ее стремительное укрепление до 95.69.

В пятницу рынки в США были закрыты по причине празднования Дня независимости. В самом начале торговой
сессии пятницы на фоне негативных ожиданий произошло резкое укрепление доллара, в результате которого
евро и фунт откатились до недельных минимумов, 1.3927 и 1.6301 соответственно. В начале европейской
торговой сессии евро удалось частично восстановиться и подняться выше отметки 1.4000, однако рост вновь
сменился снижением после того как выход данных по изменению объема розничной торговли Еврозоны за май
отразил сокращение объема на 0,4% (прогноз составлял -0,1%). К окончанию торговой недели пара
евро/доллар опустилась ниже отметки 1.3980, а фунт после незначительного роста опустился к уровню 1.6320.
Пара доллар/франк в пятницу торговалась в пределах диапазона 1.0830-1.0900, и завершила неделю в
районе отметки 1.0870. Японская иена практически не выходила из диапазона 95.70-96.10, завершив
последние торговые сутки недели у отметки 96.00.

Прогноз на следующую неделю

Несмотря на большой объем положительных данных, опубликованных за последнее время, конкуренты
доллара пока не могут преодолеть барьер сомнений участников рынка. Любая негативная информация,
выходящая в свет, незамедлительно приводит к увеличению нежелания инвесторов рисковать, что в конечном
итоге отображается в росте американской валюты, как главной валюты убежища. Это говорит о том, что
несмотря на экономическую информацию, инвесторы по прежнему сомневаются в стабилизации ситуации в
мире и с огромной осторожностью относятся ко всем выходящим данным. Таким образом, котировки
европейских валют пар в ближайшую неделю будут укрепляться лишь до тех пор, пока новостной фон будет
показывать положительную динамику. Любая негативная информация будет заставлять инвесторов проявлять
больше осторожности и провоцировать покупки доллара.

Количество важной экономической информации на следующей недели вряд ли порадует участников рынка. Из
самых значимых данных стоит выделить данные по промышленным заказам в Германии, изменению
торгового баланса Германии и Великобритании, а также ВВП Еврозоны. Из данных по США внимание
привлекут лишь цифры о торговом балансе Соединенных Штатов, а также индекс потребительской
уверенности от университета Мичигана 10 июля. Не стоит забывать и о заседании Комитета по денежно-
кредитной политике ЦБ Англии в четверг. Согласно прогнозам, Банк оставит процентную ставку на прежнем
уровне 0.5%, что вряд ли каким-то образом будет способствовать росту фунта.

В целом, котировки валютной пары евро/доллар в течении следующей недели будут колебаться в пределах
уровней 1.38-1.43, пара фунт/доллар продолжит движение между 1.61-1.65, а японская иена останется в



канале 94 — 99 иен за доллар
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