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Михаил Задорнов: "Это кризис самих основ
мировой финансовой системы. Он может быть
глубоким и затяжным"
Президент-председатель правления банка ВТБ24 Михаил Задорнов, во время предыдущего финансового
кризиса в России в 1998 году бывший министром финансов России, дал интервью газете "Коммерсант",
которое она публикует сегодня. Михаил Задорнов, в частности, сказал:

"Ситуация 1998 года - это сочетание бюджетного и валютного кризисов. Сегодня обменный курс рубля не
сильно изменился в сравнении с началом года. Люди, конечно, спрашивают, в какой валюте им хранить
деньги, но это традиционный вопрос. О резкой девальвации рубля сейчас речи быть не может. Проблема
курса, возможно, возникнет спустя какое-то время, но это не текущая проблема. Бюджет сейчас в отличие от
1998 года профицитен и серьезных проблем в ближайшее время испытывать не будет. Государственный долг
составляет меньше 10% ВВП, а суммарный долг государства и всех российских компаний на 1 июля примерно
на $40 млрд меньше, чем объем золотовалютных резервов страны. Нефть сейчас в отличие от 1998 года
стоит $80-90 за баррель. То есть сегодня нет предпосылок ни для бюджетного кризиса, ни для девальвации.
Еще одно очевидное отличие: кризис 1998 года стартовал на развивающихся рынках. Развитые страны
чувствовали себя спокойно, за исключением тех финансовых институтов, которые вкладывали в
развивающиеся рынки. Сейчас обратная ситуация. Источник проблем в самом центре финансовой системы. И
нас, как периферию, волны этого цунами накрыли с опозданием...

В 2008 году так быстро выйти из кризиса, как десять лет назад, не получится именно оттого, что это кризис
самих основ мировой финансовой системы. Он может быть достаточно глубоким и затяжным. В России кризис
затронул финансовый сектор, ритейл, девелопмент и ряд связанных секторов. Но в силу неизбежного резкого
сжатия кредитования при одновременном закрытии внешних рынков изменятся базовые условия в целом ряде
секторов экономики. И в следующем году мы увидим: темпы экономического роста будут существенно ниже,
чем мы привыкли за последние три-четыре года...

Разумеется, когда по телевизору каждый день говорят о кризисе, люди нервничают. Думаю, что с 15 по 26
сентября в целом по банковской системе был нулевой приток или даже отток вкладов населения, затем
ситуация успокоилась. Однако в отличие от 1998 и 2004 годов сейчас существует госгарантия по банковским
вкладам, которая покрывает 98% депозитов населения по количеству и 55% по объему. В ближайшие дни
сумма гарантии будет поднята с 400 тыс. до 700 тыс. руб. и покроет уже 99% вкладов по количеству и две
трети по объему. Это и есть главное отличие от предыдущих кризисов: частные вклады защищены
государством...

Столь активных и скоординированных действий финансовых властей, как в этот раз, я не наблюдал в России с
1990 года. Центральный банк, Минфин, ФСФР действуют совместно, вырабатывают и быстро реализуют
меры, хотя, на мой взгляд, надо сократить временной промежуток между их объявлением и реализацией...

Придется менять весь механизм финансирования роста экономики, который сложился в последние четыре-
пять лет: через изъятие нефтегазовой ренты в стабфонд, внешние заимствования банков и корпораций,
приток капитала в страну и покупку валюты Центробанком как основным источником денежного предложения.
Внешние рынки и приток капитала не могут больше служить главным источником финансирования
инвестиций, пока во всяком случае. На смену им должны прийти внутренние сбережения - депозиты
населения, свободные средства Пенсионного фонда, долгосрочные депозиты юридических лиц, часть средств
фонда национального благосостояния... Банковская система недосчитается уже к концу этого года целого
ряда игроков, но это не будут крупные банки. Но гораздо более напряженным будет 2009 год. Поскольку
проблемы финансирования сейчас испытывают многие предприятия, то в пассивах банков доля средств
предприятий падает. Они не могут заимствовать вне страны, поэтому используют остатки на счетах банков.
Частично депозиты предприятий замещаются деньгами госкорпораций и средствами бюджета. С точки зрения
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российской экономики ключевыми будут масштаб замедления мировой экономики, ситуация с ценами на
нефть. Более серьезно упадут цены на нефть, есть перспектива перехода текущего счета платежного баланса
на отрицательное значение и изменения динамики обменного курса рубля".
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