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Рынок зашел в боковик
В конце прошлой недели индекс РТС обновил минимумы января, однако ускорения продаж не последовало,
что было воспринято как положительный момент. В последние дни мы наблюдаем рост; Сначала
катализатором роста выступила нефть, которая выросла на фоне проблем между США и Венесуэлой, а также
покупка наших АДР.

Потом рынки поддержал Уоррен Баффетт, который решил оказать помощь страховщикам, которые в
последнее время являются раздражителями рынков. Он предложил трем крупнейшим страховщикам
облигаций США - MBIA Inc, Ambac Financial Group Inc и FGIC - перестраховать $800 миллиардов в
муниципальных облигациях. По плану Баффета, который рассчитывает, что компании согласятся или
выдвинут более приемлемое предложение в течение 30 дней, на их балансе останутся долговые портфели с
высоким риском, в том числе, обеспеченными долговыми обязательствами.

Также шесть крупнейших кредиторов США достигли соглашения по расширению помощи должникам по всем
категориям займов. Проект «Линия жизни» должен быть обнародован министерствами финансов, жилищного
строительства и городского развития США, что даст заемщикам возможность выработать более приемлемые
условия погашения ипотечных займов. Все эти новости позитивно повлияли на мировые рынки.

Несмотря на покупки, пока мы не склонны к оптимизму и рассматриваем текущий рост в рамках отскока. Рынок
зашел в боковик, особенно хорошо он просматривается на индексе ММВБ, который в отличие от РТС так и не
обновил минимумы января. ММВБ торгуется в диапазоне 1550-1710 пунктов.

Несмотря на негативную оценку экономики США на среднесрочную перспективу, мы продолжаем
придерживаться мнения, что после сильной распродажи в январе с ходу продолжать дальнейшее падение в
район 1650 пунктов по РТС нежелательно. Поэтому, учитывая временное окно, которое может
сформироваться между заседаниями ФРС и квартальной отчетностью американских компаний, у рынка
остаётся возможность сформировать более убедительный отскок в район 2150 пунктов по РТС и 1760 по
ММВБ.

В среднесрочном плане мы негативно оцениваем перспективы американской экономики. Что, в свою очередь,
может привести во втором квартале к ещё одной волне продаж.

Дмитрий Шишов, аналитик ИК "Брокеркредитсервис"
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