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«Пахнет» локальной коррекцией
В четверг российский рынок продолжил рост на позитивном внешнем фоне.

К закрытию российского рынка картина торгов не изменилась – после открытия резким ростом и достижения
сильного сопротивления на уровне 2035 пунктов по РТС рынок откатился вниз, и остаток дня провел в
«боковике» 2010 – 2035 пунктов. На рынке явно назревает локальная коррекция. Во-первых, рынок рос
безоткатно четыре дня подряд, и сейчас подходящий момент для фиксации прибыли. Во-вторых, рынок
находится у точки 2035 пунктов, в которой пересекаются сразу несколько сопротивлений, которые с первого
раза взять без поддержки с западных площадок вряд ли удастся. И в третьих, один из гигантов отечественного
фондового рынка – Норникель – уже второй день пытается скорректироваться, но позитивный внешний фон
пока выкупает продажи. Если продажи развернуться в полную силу, то это может утянуть вниз за собой и
остальной рынок. Такой сценарий на наш взгляд очень вероятен, если рынки США в четверг вырастут в
пределах полпроцента или даже снизятся. Мы полагаем, что отечественные рынки в ближай!

шие дни легко могут потерять порядка 2%.

Лидерами роста стали опять акции Камаза, выросшие за сессию на 5,13% /156,65 рублей/. Опубликованная в
начале недели отчетность показала, что чистая прибыль ОАО «КАМАЗ» по РСБУ за 2007 год увеличилась до
3,453 миллиарда рублей, или в 4,8 раза.

В нефтянке выстрелили акции Газпромнефти – «7,59%» /142,4 рублей/. В четверг стало известно, что
обыкновенные акции ОАО «Газпром нефть» включены в индекс MSCI Emerging Markets, который
рассчитывается MSCI Barra. Изменения в списке акций для расчёта этого индекса вступят в силу с 1 марта
2008 года. Многие инвестфонды включают в свой портфель акции, входящие в MSCI, пропорционально их
весу в индексе. Т.о. в среднесрочной перспективе фонды начнут скупать акции Газпром нефти для
приведения структуры своих портфелей в соответствие с новым индексом MSCI ЕМ. Также выросли акции
Роснефти – на 3,16% /192,19 рублей/, Татнефти – на 3,16% /131,1 рублей/.

Металлурги отторговались хуже рынка. Норникель уже второй день подряд атакует отметку 7100 рублей,
однако пока безуспешно. Акции ГМК снизились на 1,34% /6976,05 рублей/. В пятницу не исключаем более
глубокой коррекции. Акции Полиметалла скорректировались на 3,86% /199 рублей/.

МАКРОЭКОНОМИЧЕСКАЯ СТАТИСТИКА:

Общее число безработных за неделю, завершившуюся 2 февраля, выросло до 2,761 млн. человек.

Число заявок на пособие по безработице в США на неделе, завершившейся 9 февраля, снизилось до 348 тыс.
Согласно пересмотренным данным, число заявок неделей ранее составило 357 тыс., а не 356 тыс., как
сообщалось ранее. Ожидалось снижение до 347 тыс. с объявленного ранее уровня.

КОТИРОВКИ НА ЗАКРЫТИИ:

Индекс РТС: вырос на 1.03% до 2025.14

Индекс ММВБ: снизился на 0.02% до 1687.90

Николай Рузайкин, Аналитик ИК "Брокеркредитсервис"
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