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Первый месяц, как и первый блин – вышел
«комом»...
Январь 2008 года стал одним из самых провальных месяцев для фондовых рынков за последние несколько
лет. Структурные проблемы в мировой экономике вызвали пересмотр рисков вложения в ценные бумаги и
продажи почти во всех сектора. Инвесторы надеются, что первый месяц, как и первый блин «комом».

Развивающиеся рынки перестали быть «защитной гаванью» и по скорости снижения серьезно обогнали
проблемные регионы. Лидером падения стал отечественный рынок - например, вчера индекс РТС показал
самое большое отрицательное отклонение среди большинства мировых фондовых рынков. Американские и
европейские фондовые площадки нащупали локальные поддержки и готовы к локальному техническому
отскоку вверх, но при условии отсутствия серьезного негатива. По итогам дня индексы на Wall Street показали
рост на более чем полтора процента. Европейские площадки прибавили до полупроцента. Азиатские рынки
сейчас преимущественно снижаются. Китайские индексы теряют до 3%, Японские – до процента, укрепление
йены несет серьезные проблемы для экспортеров.

Сырьевые рынки пока стагнируют. Нефтяные котировки замерли в ожидании очередного заседания ОПЕК,
намеченного на сегодня. По предварительным комментариям членов картеля объем добычи нефти не
изменится. Цены на металлы также стабильны. Промышленные металлы незначительно подорожали, серебро
и золото – легкая коррекция в пределах полупроцента.

Отечественные торговые площадки сегодня могут незначительно отскочить вверх. Технически индекс
выполнил модель двойного, и даже тройного дна, и теперь готов к отлету вверх, к отметке 2150 п. по индексу
РТС. Однако работать вверх следует крайне осторожно, высокая волатильность и насыщенный
информационный фон будут вызывать повышенную волатильность. Среди более стабильных фишек отметим
акции ГМК, которые будут поддерживаться новостным фоном. Акции нефтяных компаний выглядят слабее
рынка, как и бумаги банковского сектора. Во второй половине торговой сессии ожидаем выхода большого
блока статистики. Рынок труда и данные по потреблению сейчас будут оказывать существенное влияние на
настроение инвесторов.

Евгений Тупикин, старший финансовый советник компании "Брокеркредитсервис"
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