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Стагнация будет там, где ее меньше всего
ждут – на развивающихся рынках
Вчера ФРС США на очередном заседании снизило учетную ставку на 50 базисных пунктов до уровня 3%.
Американские инвесторы с оптимизмом восприняли данную новость, особенно в свете слабых данных по ВВП
за 4 квартал 2007 года, опубликованных сегодня днем.

В последующих комментариях главы банка также прозвучали опасения относительно возможного снижения в
крупнейшей экономике мира и готовность и дальше делать все, чтобы этого избежать. По мере «вчитывания»
инвесторов в комментарии волатильность рынка возрастала. После процентного роста Wall Street не удалось
закрепиться выше отметки 12500 п., и по итогам дня движение было отрицательным. Поводом для коррекции
на закрытии стала возможность понижения рейтинга крупнейших страховщиков. До конца недели все
внимание инвесторов будет приковано к рынку труда.

Азиатские рынки сегодня преимущественно подрастают, как и сырьевые рынки, прибавившие вчера около
процента. Нефть, несмотря на рост коммерческих запасов топлива в США, отыграла снижение, и к закрытию
поднялась выше отметки $92 за баррель. Подорожало и золото, вновь установившее новый исторический
максимум.

Отечественный рынок, как и большинство развивающихся площадок, существенно отстает в динамике
нескольких последних дней. Из островка стабильности мы превратились в инертную массу - создается
впечатление, что рецессия не где-то за океаном, а здесь – рядом, и все это происходит на фоне позитивных
комментариев ряда чиновников. Судя по количеству всплывших проблем и небыстрому их решению, мы
можем претендовать лишь на дублирование мировых торговых сигналов. Скорее всего, ближайшие полгода
отечественный рынок проведет в широком боковом канале с диапазоном 1800–2200 п. по индексу РТС. В
ближайшие пару дней игра на понижение на наших площадках сохранится, однако, ниже уровня 1900 п. и
ниже можно начинать спекулятивные покупки с разгрузкой портфелей в конце февраля.

Евгений Тупикин, старший финансовый советник компании "Брокеркредитсервис"
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