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Российский рынок: ход торгов 30 января 2008
г.
Сессия в среду началась с небольшого снижения. Внешний фон на утро складывался нейтрально-негативный.
Рынок США вырос на 0.5%, рынок, но Азия своим снижением нивелировала эту толику позитива. Фьючерсы на
американские индексы с утра «смотрели» вниз. В преддверии оглашения решения ставки ФРС и публикации
статистики по ВВП США резких движений никто делать не хочет.

Дополнительным негативом в среду стали новости о том, что UBS показал чистый убыток в октябре-декабре
на уровне 12,5 млрд. швейцарских франков ($11,4 млрд.), в 2007 году - 4,4 млрд. франков. Такие результаты
почти вдвое хуже, чем ожидалось. Финансовый сектор в Европе на этом фоне торгуется не самым лучшим
образом. На российском рынке акции Сбербанка пребывают в лидерах снижения, показывая 1.53% минуса к
13:45 мск. Так же в авангарде снижения пребывают бумаги Газпрома, Роснефти, ЛУКОЙЛа, преодолевшие
рубеж процентного минуса. Другие фишки торгуются вокруг нулевой отметки. К 13:45 мск индекс РТС теряет
0.6%, индекс ММВБ - 0.99%.

До 16:30 мск ситуация, вероятно, меняться не будет. Поворотным моментом сессии, вероятно, станет
публикация данных по ВВП США в 16:30 мск. Впрочем, частичная неопределённость сохранится и после этой
статистики, поскольку оглашение новой процентной ставки ФРС состоится только после закрытия российской
сессии в 22:25 мск.

Текущие значения фьючерсов на ставку соответствуют 74% вероятности снижения ставки на 50 б.п. до 3,25%,
26% - вероятности снижения на 75 б.п. до 3%. Данные по ВВП США сегодня в 16:30 мск скорректируют
ожидания, что, безусловно, отразится на динамике российского рынка на закрытии. Прогнозируется, что рост
ВВП в 4 кв. 2007 года составил 1,2%. Резюме: сегодня финансовые рынки получат новые среднесрочные
ориентиры для дальнейшего движения.

Настроения на закрытие российского рынка малопредсказуемы. Пока продажи незначительно преобладают,
но ситуация может измениться.

К 13:45 мск индекс РТС прибавляет 1.75%, индекс ММВБ - 1.64%. В лидерах роста пребывают акции
Норникеля, выросшие на текущий момент на 3.32% до 5786 рублей. Бумаги Газпром нефти прибавляют 3.47%
на ММВБ, акции ЛУКОЙЛа - 2.26%. Сбербанк, Газпром, Сургутнефтегаз, Роснефть, Татнефть прибавляют
более 1% капитализации. Рост цен на нефть Brent до $90 за баррель придает особый импульс нефтегазовым
компаниям. В аутсайдерах пребывают акции Росбанка, теряющие 4.57% на ММВБ поскольку сделка по
покупке российского банка французской группой Societe Generale. Накануне крупнейший банк Франции
сообщил об рекордных убытках в результате мошенничества собственного сотрудника.

По рынку пока идет волна покупок; тем не менее, опасения остаются. Главная надежда в настоящее время
связана с продолжением снижения ставки ФРС: ближайшее заседание FOMC состоится 30 января. Заметим,
что несмотря на агрессивное внеочередное снижение ставки 22 января, текущие значения фьючерсов на
ставку соответствуют 76% вероятности снижения ставки на 50 б.п. до 3.25%, 24% - вероятности снижения на
75 б.п. до 3%. До заседания такой расклад поможет рынку частично оправиться от падения.

Дмитрий Савченко, аналитик ИК «Брокеркредитсервис»
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