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Итоги торгов российского рынка на 22 января
2008 г.: Утром – истерика, вечером – шок.
«Замечательный» денек.
Во вторник российский рынок попытался нащупать локальное дно.

В ДЕТАЛЯХ:

К закрытию вторника от утренней истерики не осталось следа, а на рынки пришла весть о досрочном снижении
ставки ФРС на 75 б.п. до 3,5%. Однако эта новость не имела эффект «разорвавшейся бомбы», которая
должна была бы спровоцировать шквал покупок. На такой поступок монетарных властей США российский
рынок отреагировал короткой волной роста. Для определения дальнейшего направления движения теперь
весьма интересна реакция рынков США на снижение ставки. На момент закрытия российского рынка мы
видим, что американские индексы кинулись отыгрывать упущенное за время отдыха в понедельник, что, в
общем-то, вполне логично. Также негативом при открытии рынков США стали слабые отчетности банков Bank
of America Corp. и Wachovia. На наш взгляд, падение рынков США во вторник на 3-4% представляется вполне
нормальным. И при таком сценарии в среду российский рынок на открытии будет ориентироваться на
динамику фьючерсов на американские индексы. Если же они вновь будут торговаться в глубоком мину!

се, то нас, вероятно, ждет еще один этап «Кубка ФРС» по скоростному спуску.

Отметим интересную вещь, характеризующую волатильность российского рынка во вторник. От цен закрытия
понедельника до дневных минимумов вторника падение по акциям РАО ЕЭС составило 26%, Сбербанка -
17.8%, Сургутнефтегаза - 19.44%, Газпром нефти - 27.45%. По итогу дня эти акции закрылись следующим
образом: бумаги РАО ЕЭС припали на 4% /27,265 рублей/, Сбербанка – выросли на 1,92% /93 рубля/,
Сургутнефтегаза – упали на 5,36% /23,85 рублей/, Газпром нефти – упали на 6,06% /123 рублей/.

Отдельно стоит отметить рост акций Норникеля, которые в предыдущие дни ничем не выделялись. Причиной
сосредоточения покупок в этой бумаге стало появление информации в газете Ведомости о том, что
совладелец и председатель совета директоров алюминиевой компании UC Rusal Виктор Вексельберг
предложил Потанину обменять долю в «Норникеле» на акции UC Rusal и деньги. При этом премия к стоимости
акций ГМК может составить 15-20%. Хоть информация и не подтверждена самим Потаниным, информация
вызвала спекулятивный рост акции. Акции ГМК выросли на 1,93% /5490 рублей/. Также выросли акции Полюс
Золото – на 0,57% /1240 рублей/.

КОТИРОВКИ НА ЗАКРЫТИИ:

Индекс РТС: снизился на 1.61% до 1967.70

Индекс ММВБ: снизился на 1.09% до 1636.79

Николай Рузайкин, Аналитик ИК "Брокеркредитсервис"
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