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Стабильность развивающихся рынков -
временное явление
Начавшееся вчера снижение отечественного фондового рынка вряд ли ограничится одним днем. Мы долго
пытались игнорировать негативные сигналы, но теперь и развивающиеся рынки становятся более уязвимыми.

Глобальный взгляд на происходящие дает понять, что быстрого решения мировых финансовых проблем нет,
инструменты центробанков ограничены и способны лишь ослабить давление на рынки. Скорее всего, такой
сценарий развития может вызвать движение фондовых рынков в широком боковом диапазоне до конца года с
так называемым «распилом проблем», когда снижение происходит поэтапно с последующим затем откатом
вверх.

Ведущие индексы вчера вновь закрылись в отрицательной области. Американские площадки потеряли около
полупроцента. Публикация «Бежевой книги» не придала особого энтузиазма инвестором – с одной стороны,
экономика Америки растет, хотя и более медленными темпами, с другой - есть проблемные отрасли и
регионы. И все это на фоне неуверенности ведущих экономистов в эффективности дальнейшего снижения
ставки. Европейские и развивающиеся рынки так же продолжили снижение. Разнонаправлено торгуются
сейчас Азиатские рынки, сильное снижение китайских площадок проходит на росте японских индексов. Не
удержал завоеванных позиций и сырьевой рынок. Нефть и металлы потеряли в пределах 2%.

Отечественный рынок сегодня будет весьма волатилен. С открытия котировки могут незначительно просесть,
однако, к середине торговой сессии возможен технический отскок рынка в рамках полутора процентов. Ближе
к закрытию инвесторы вновь будут ожидать статистику – сегодня обращаем внимание на «начало
строительства» новых домов в США и выступления глав ЕЦБ и ФРС. Среди фишек отметим явную слабость
нефтегазового сектора. Однако если нефтяные бумаги находятся ниже «ватерлинии», то газовым компаниям
еще есть куда корректироваться. Банковский сектор сегодня может выглядеть несколько лучше рынка –
прессинг негатива с западных финансовых институтов сегодня отсутствует. На умеренный отскок могут
претендовать и металлургические компании.

Евгений Тупикин, старший финансовый советник компании "Брокеркредитсервис"
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