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Риски и волатильность возрастают
Предстоящая неделя обещает стать весьма насыщенной и интересной для большинства фондовых площадок.
Как всегда, нас ждет большое количество макроэкономической статистики.

Одними из главных значений будут инфляционные показатели в США, от величины которых во многом
зависит и реакция Федерального Резерва в области учетной политики. Также инвесторы будут ожидать и
показателей, связанных с сектором потребления. Важным маркером для рынков станут отчеты ряда
крупнейших инвестбанков, уже в середине этой недели инвесторы могут услышать о новых списаниях в этой
сфере. На вероятном негативе, ведущие мировые площадки могут показать еще одну волну снижения.

В пятницу основные индексы продемонстрировали отрицательную динамику. Американские площадки
потеряли до 2%, европейские индексы – до 1%. Азиатские рынки сейчас торгуются разнонаправленно, но
преимущественно в отрицательной области. Сырьевой рынок также достаточно хаотичен. Нефтяные
котировки вновь снизились, приблизившись к уровню $91 за баррель, а вот стоимость драгоценных металлов
продолжает расти. Золото торгуется вблизи уровня $900 за унцию, что является максимальным ценовым
значением.

Отечественные площадки сегодня с открытия получат разнонаправленные сигналы. На фоне снижения
западных индексов вероятность коррекции «у нас» возрастает. Под ударом будут нефтяные котировки,
однако, например, Роснефть, может наоборот незначительно прибавить в стоимости на фоне слухов о
продаже 1% пакета компании, выставленной Citigruop. Стабильнее рынка будут акции Сбербанка, которые
существенно отстали от рынка в целом. ВТБ может снизиться ниже 12 копеек за бумагу, что будет сигналом
для неагрессивных спекулятивных покупок. Акции Газпрома на первый взгляд сильнее рынка, но текущая
стоимость уже серьезно оторвана от фундаментальной оценки. Каждый инвестор должен сам для себя
оценить риск/доходность в этой бумаге, ведь даже движение к 400 р. означает рост немногим более 10%.

Евгений Тупикин, старший финансовый советник компании "Брокеркредитсервис"
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