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26 декабря приостанавливаются торги
акциями ГЭС
Согласно пресс-релизу ГидроОГК, торги акциями ГЭС для конвертации в ГидроОГК прекращаются 26 декабря.
В настоящее время на ММВБ и РТС обращаются акции Воткинской ГЭС, Загорской ГАЭС, Дагестанской ГК,
Ставропольской ГК, Волжской ГЭС, Жигулевской ГЭС, Зейской ГЭС, Саяно-Шушенской ГЭС. Фактически
сегодня - последний день, когда у инвестора есть возможность войти в капитал ГидроОГК.

25 декабря ГидроОГК предоставит в налоговые органы документы о прекращении деятельности ГЭС.
Внесение в реестр записей о прекращении деятельности ГЭС может произойти в любой момент. Таким
образом, приостановка торгов с 26 декабря необходима для того, чтобы исключить возможность торговли
акциями уже несуществующих компаний.

Государственная регистрация отчетов о допэмиссии ГидроОГК для присоединения ГЭС намечена на январь
2008 года. После госрегистрации акции объединенной ГидроОГК в принципе могут быть доступны для сделок
на внебиржевом рынке. Что касается торговли на ММВБ и РТС, то ее начало запланировано на февраль 2008
года.

Мы оцениваем капитализацию ГидроОГК на данном этапе консолидации в $15-16 млрд. Кроме того, отметим,
что на балансе госхолдинга ГидроОГК приходится долей в ОГК и ТГК на сумму более $3 млрд. При
ликвидации РАО ЕЭС ГидроОГК проведет еще одну допэмиссию в пользу государства для внесения этих
пакетов. Это приведет к еще большему увеличению стоимости всей компании. Мы оцениваем инвестиции в
ГидроОГК как привлекательные и ждем роста стоимости объединенной компании.
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