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Российский рынок: ход торгов 25 декабря 2007
г.
Сессия во вторник на российском рынке началась в небольшом плюсе, после чего наконец пришел
нереализованный спекулятивный потенциал продаж, который накапливался в последние сессии. Утреннего
внешнего позитива в виде подросшего американского рынка и рынка сырья пока явно недостаточно, чтобы
нейтрализовать продажное настроение. Тем не менее, снижение - явно спекулятивное, поскольку сегодня
российский рынок торгуется «без присмотра» запада, который празднует рождество по обе стороны океана.
Обороты торгов на российском рынке небольшие и качественным это снижение назвать сложно. Хотя
сегодняшний день отчасти доказывает формулу, - российские участники пессимисты, западные - оптимисты.

К 13:30 мск индекс РТС теряет 0.53%, а индекс ММВБ - 0,6%. В явных лидерах снижения акции Газпромнефти
(-2.5% на ММВБ), снимающие перекупленность. Впрочем - сразу видно, что покупка в этом инструменте
носила западный окрас. Более процента во вторник так же теряют акции Ростелекома, Роснефти, Татнефти и
Сбербанка. В целом банковский сектор сегодня не в фаворе. Росбанк теряет 1.5%, Банк Москвы снижается на
1.9% на ММВБ. В символическом плюсе - Норникель, МТС и ВТБ. Обратим внимание на акции представителей
гидрогенерации. Сегодня, 25 декабря, последний день торгов акциями ГЭСов. С 26 декабря торги
приостанавливаются в связи конвертацией в ГидроОГК. Напомним, что на январь намечено завершение
консолидации ГидроОГК. А торги ее акциями могут начаться уже в феврале 2008 года. Инвестидея
интересная, что отражается на котировках ГЭСов. Акции Дагестанской ГК, Загорской ГАЭС и Воткинской ГЭС к
настоящему моменту выросли на 4,34% (4,81 рублей), 4,79% (1,14 рублей) и 5,9% (30,5 рублей) с!

оответственно.

Что касается закрытия российского рынка, то на текущий момент спрос всё же уступает предложению, и
финиш видимо будет в минусе. Но учтем, что без поддержки Запада логичнее было бы увидеть очень
сдержанный минус в конце сессии, поскольку до конца торгов спекулянты могут попробовать сыграть вверх.
Кто им мешает.

Дмитрий Савченко, аналитик ИК «Брокеркредитсервис»
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