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Норникель: чудеса волатильности
В пятницу российский рынок продолжил рост на фоне позитивной статистики из США.

В ДЕТАЛЯХ:

К закрытию сессии последнего торгового дня на неделе российскому рынку удалось немного отыграть
последобеденное падение , вызванное массовыми продажами в акциях Норникеля. Поддержка пришла из за
океана. Опубликованные данные по ценовому индексу РСЕ в США за ноябрь, являющемуся индикатором
инфляционных ожиданий, показали рост индекса в пределах прогнозов. Такие результаты лишь усилили
ожидания рынка относительно возможного снижения ставки, в результате чего рынок получил мощный
импульс к росту. Однако дотянуться до отметки 2300 пунктов по РТС так и не удалось. Но в понедельник
российский рынок может преодолеть этот рубеж, получив поддержку в лице рынков США, которые могут
показать хороший плюс по итогу пятницы в свете столь позитивных макростатистических данных.

Позитивная статистика оказала поддержку покупателям и в акциях Норникеля, в моменте опускавшихся до
отметки 6440 рублей. Напомним, после внушительного утреннего роста волна продаж прокатилась после
появления информации, что Потанин не против продажи доли Онэксим в Норникеле Русалу. Это по сути
означает, что Потанин отказался от покупки пакета Норникеля у Прохорова. Акции Норникеля упали на 0,62%
до 6597 рублей. Противоположный результат в этом секторе по итогу дня показали акции Северстали и НЛМК,
прибавившие 1,45% (577 рублей) и 1,83% (98,1 рублей) соответственно.

В банковском секторе бессменным лидером остались акции Росбанка, выросшие на 4,66% до 182 рублей на
фоне возможной оферты на выкуп акций у миноритариев после реализации опциона на покупку 30% Росбанка
со стороны SG. Акции Сбербанка по итогу дня снизились на 0,26% до 105,69 рублей.

Нефтегазовый сектор показал преимущественно рост. Под занавес торгов акции Газпром нефти спустились «с
небес на землю» на фоне выхода слабой отчетности. Чистая прибыль пятой по величине нефтяной компании
в России в третьем квартале 2007 года, рассчитанная по стандартам US GAAP, снизилась до $957 миллионов
с $1,03 миллиарда в аналогичном квартале 2006 года. Ее акции символически выросли на 0,01% до 157,9
рублей. Акции Газпрома выросли на 0,57% до 354 рублей, Роснефти – на 0,97% до 233 рублей.

МАКРОЭКОНОМИЧЕСКАЯ СТАТИСТИКА:

Базовый ценовой индекс, отражающий личное потребление в США без учета энергоносителей и продуктов
питания (Core PCE index), вырос в ноябре 2007 года на 0,2% в месячном исчислении, как и ожидалось. В
годовом исчислении рост составил 2,2%. Ценовой индекс с учётом энергоносителей и продуктов питания (PCE
index) увеличился за месяц на 0,6%, а за год на 3,6%.

Индекс доверия потребителей в США, рассчитываемый университетом Мичигана, по окончательным данным
снизился в декабре 2007 года до 75.5 пункта, тогда как прогнозировалось снижение до 74.9. Индекс текущих
условий снизился в декабре до 91.0 пункта с 91.5 в ноябре, а индекс ожиданий спустился к отметке 65.6 с 66.2.

КОТИРОВКИ НА ЗАКРЫТИИ:

Индекс РТС: вырос на 0.56% до 2296.09

Индекс ММВБ: вырос на 0.25% до 1931.2

Николай Рузайкин, Аналитик ИК "Брокеркредитсервис"
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