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Непотопляемая Газпром нефть
В четверг российский рынок просел на опасениях, что меры ФРС по вливанию ликвидности – признак
ухудшения ситуации на кредитных рынках.

В ДЕТАЛЯХ:

Под занавес торговой сессии четверга «быки» на российском рынке так и не проснулись, а продажные
настроения лишь нарастали. Поводом для вечернего провала стала опубликованная статистика по ценам
производителей за ноябрь (PPI), которая продемонстрировала рост производственной инфляции почти в 2
раза выше прогнозов. Это ставит под сомнение следующее снижение ставки ФРС, на которое рынок очень
рассчитывает и уже сейчас начинает закладывать в котировки. В пятницу российский рынок может продолжить
корректироваться, целью снижения будет выступать уровень 2300 пунктов по РТС. Текущее снижение
выглядит вполне логичным после почти трех недель безоткатного роста, в рамках которого рынок вырос
более 9%. На наш взгляд рынок к концу года еще может обновить исторические максимумы.

Вопреки росту цен на нефть внутри дня акции нефтегазового сектора показали одни из худших результатов по
рынку. Акции Газпрома упали на 2,9% до 346,85 рублей. Его бумаги наконец-то начали корректироваться
после стремительного «взлета» с начала декабря. Акции Лукойла упали на 1,88% до 2285,07 рублей.
Газпромнефть символически выросла на 0,03% до 151,05 рублей, в моменте показывая рост более 3%.
Компания намерена публиковать отчеты по US GAAP ежеквартально, что сделает компанию более
прозрачной для инвесторов, а отчет за III квартал 2007г ожидается уже в конце декабря.

Норникель все никак не может вырваться из лап «медведей». Его акции упали на 2,03% до 6510 рублей. Акции
Северстали упали на 1,95% до 554 рублей, ММК – на 1,66% до 32,551 рублей.

Банковский сектор, сочувствуя своим западным коллегам, потерял более 2%. Акции Сбербанка упали на
2,26% до 106 рублей. Акции ВТБ снизились на 2,17% до 12,19 копеек.

МАКРОЭКОНОМИЧЕСКАЯ СТАТИСТИКА:

Индекс цен производителей (PPI) в США вырос в ноябре 2007 года на 3,2% к предыдущему месяцу, базовый
индекс (Core PPI) вырос на 0,4%. Ожидался рост цен производителей на 1,5% в месячном исчислении. Стоит
отметить, что более объективно отражает инфляцию в производственном секторе именно Core PPI.

Общее число безработных за неделю, завершившуюся 1 декабря, выросло до 2,639 млн. человек с
пересмотренного значения неделей ранее на уровне 2,601 млн. Ранее сообщалось, что этот показатель
составил 2,599 млн. Ожидалось, что общее число безработных составит 2,600 млн. человек.

Число заявок на пособие по безработице в США на неделе, завершившейся 8 декабря, снизилось до 333 тыс.
Согласно пересмотренным данным, число заявок неделей ранее составило 340 тыс., а не 338 тыс., как
сообщалось ранее. Ожидалось понижение до 335 тыс. с объявленного ранее уровня.

Рост розничных продаж в США в ноябре 2007 года составил 1,2% при ожиданиях роста на 0,6%. Показатель
без учёта авто увеличился на 1,8%.

КОТИРОВКИ НА ЗАКРЫТИИ:

Индекс РТС: снизился на 1.75% до 2318.67

Индекс ММВБ: снизился на 2.08% до 1928.99

Николай Рузайкин, Аналитик ИК "Брокеркредитсервис"
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