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Союз политики и экономики…
На отечественном фондовом небосклоне сложилась довольно редкая комбинация позитивных политических и
макроэкономических факторов, которые позволяют рассчитывать на сохранение позитивной динамики рынков
в перспективе нескольких месяцев.

Скорее всего, это будет связано с предвыборной президентской гонкой, началом финансового года и
постепенным выходом из кредитного кризиса. Кстати, решение ФРС относительно смягчения монетарной
политики лишний раз указывает на серьезность намерений ведущих центробанков относительно решения
проблемы.

Однако фондовые площадки рассчитывали на большее. Озвученное снижение учетной и дисконтной ставок
ФРС на четверть процента во многом уже было в ценах, что вызвало волну фиксации прибыли рядом
участников. К тому же, ФРС впервые заявила о замедлении роста экономики и угрозе роста инфляции. По
итогам торговой сессии Американские рынки потеряли до 2,5%. Европейские площадки снизились на
полпроцента. Азиатские рынки с открытия ушли в отрицательную зону, но сейчас понемногу отыгрывают
снижение. Сырьевые площадки почти не отреагировали и по итогам сессии почти не изменились в ценах.

Отечественные рынки с открытия уйдут в отрицательную область, но снижение будет ограничено 0,5-1,5
процентами. Индекс РТС в ближайшие дни может протестировать поддержку в районе 2300 п., а при прочих
раскладах уйти и к уровню 2270 п. Более уязвимыми на этой волне снижения могут быть нефтегазовые
бумаги, хотя публикуемый сегодня отчет Лукойла по US GAAP может оказать поддержку сектору. Отметим
акции РАО ЕЭС, которые впервые на неплохом дневном объеме показали рост. Учитывая снижение
количества бумаг в свободном обращении и желание компании продать собранные по оферте бумаги с
премией, можно прогнозировать увеличение волатильности и вероятный рост к отметке 34 р. в среднесрочной
перспективе. Банковский сектор сегодня будет под прессингом продаж, но мы советуем на проливах
восстанавливать длинные позиции. Акции ГМК пока менее интересны и скорее всего будут отставать от рынка
в целом. Назревшая локальная коррекция может достигнуть уровня 2270 п. по индексу РТС, однако, данные
уровни стоит использовать для вхождения в рынок.

Евгений Тупикин, старший финансовый советник компании "Брокеркредитсервис"
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