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«Полюс» похвастал прибылью в миллиард
долларов. Но дивиденды платить не
собирается
Золотодобывающая компания «Полюс» отчиталась о результатах своей работы за первое полугодие. Судя по
данным, золотодобытчик продуктивно и выгодно провел первые шесть месяцев 2023 года, однако осенью
компании придется ощутить последствия от массового выкупа собственных акций.

Мощный отчет
В конце августа «Полюс» представил операционные и финансовые результаты за первое полугодие.
Компания существенно нарастила добычу золота (на 36% в годовом выражении), а также увеличила продажи
драгоценного металла (плюс 24% год к году). На фоне сильных операционных результатов выручка
золотодобытчика выросла на 29%, до 2,4 миллиарда долларов. Чистая прибыль в первом полугодии выросла
на 33%, до одного миллиарда долларов.

Золотодобытчик также смог существенно уменьшить производственные издержки – «Полюс» на 8% снизил
денежные затраты, с 435 долларов до 400 на добычу унции золота (31,1 грамма). Основная причина снижения
издержек – увеличение содержания золота в руде на крупнейших месторождениях компании, Олимпиаде и
Благодатном, которые расположены в Красноярском крае.

Однако, несмотря на сильные операционные и финансовые результаты, акции «Полюса» не демонстрируют
роста. 29 августа бумаги компании и вовсе закончили основную торговую сессию на Мосбирже в минусе –
минус 0,24% к прошлому закрытию. В чем же дело?
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Последствия байбэка
Как сообщает журнал Forbes, в разделе отчетности, посвященном событиям после отчетной даты, «Полюс»
упомянул программу обратного выкупа акций (байбека), которая была объявлена в июле.

Напомним, что золотодобытчик сообщил о планах выкупить почти 30% акций по цене 14 200 рублей за бумагу,
более чем на треть выше рыночной цены на момент объявления о выкупе. Известно, что выкуп акций
проводился на заемные средства, поэтому в дальнейшем это будет значительно давить на показатели
«Полюса». Всего на выкуп собственных акций компания потратила почти 580 миллиардов рублей.

– С точки зрения финансовых показателей байбек приведет к росту чистого долга примерно до восьми
миллиардов долларов. При такой долговой нагрузке компания сосредоточится на гашении долга и не
будет выплачивать дивиденды в этом году, – приводит Forbes мнение финансового аналитика ИК
«Велес Капитал» Сергея Жителева.

При этом судьба выкупленного пакета акций остается неясной. Раньше «Полюс» сообщал, что акции могут
быть проданы, использованы для сделок, размещены на рынке капитала или использованы для других
корпоративных целей.

Одной из конкретных целей консолидирования пакета акций называлось желание «Полюса» приобрести
российские активы «Полиметалла» (горнорудная компания, занимающаяся добычей серебра, золота и меди).
Но, как указывают эксперты рынка, «Полиметалл» рассматривает варианты продажи именно за денежные
средства, а не в обмен на акции.

Как

итог, в полугодовом отчете «Полюса» добавилось уточнение, что компания может рассмотреть вопрос о
погашении акций, «если в среднесрочной перспективе не будут определены конкретные цели для их
использования».
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