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Инсайд. Про газ, рубли и перспективы
Что значит переход на продажу газа за рубли?

• Россия продолжит получать валютную выручку, но в другой форме: европейцы будут покупать рубли за евро,
так как своих рублей у них нет, а рубли есть только у российских резидентов.

• У государства уходит заинтересованность в слабом рубле. Раньше слабый рубль был выгоден государству,
так как доходы бюджет получал в валюте, а тратил рубли.

• У иностранцев возникает необходимость в хеджировании риска укрепления рубля. То есть они будут
вынуждены держать рублевые остатки или продавать фьючерсы на EURRUB.

• Будет развиваться Московская биржа: и валютные торги, и облигационный рынок. Тот же Газпром перейдет
на займы в рублях, европейцам будет нужно как-то размещать свои рубли.

• Возрастает и влияние российской финансовой системы. Теперь РФ может ввести санкции/заморозить счета
иностранцев в российских банках, перекрыть расчеты в рублях через российские банки-корреспонденты.

• На нашей бирже может появиться мировой газовый бэнчмарк в рублях (вместо текущего голландского в
евро), например, на Санкт-Петербургской товарно-сырьевой бирже.

• Следом, возможно, уйдем от накопления «недружественных» валют в ЗВР.

• Следующим товаром за рубли может стать еда.

Риск: мотивация отказаться от российского газа еще больше возрастает.
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