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На мировых биржах впервые отмечена
отрицательная цена на нефть
20 апреля на фондовом рынке впервые была отмечена отрицательная цена на нефть. Сначала – с учётом
инфляции, а затем и вообще в реальности: производители были готовы сами доплачивать потребителям за то,
чтобы у них забрали это «чёрное золото», которое просто негде будет хранить.

Однако данное падение распространилось не на всю нефть. И даже, если быть точными, не совсем на саму
нефть. Марка, которую постигло падение - американская WTI (Western Texas Intermidiate), стоимость которой
является индексом для торговых сделок с нефтью внутри США, как нефть марки Brent в Европе и Urals — при
поставках из России.

При этом падение, как уже говорилось, касается не цены на саму нефть, а на один из видов контрактов по ней,
сроки действия которых истекают 21 апреля. Это месячные контракты на поставку нефти, заключённые до
начала эпидемии коронавируса, когда ситуация в мировой экономике была существенно лучше. Никто ж не
знал, что COVID-19 поставит всех на уши. На руках у трейдеров скопились контракты, и они стали резко от них
избавляться. При этом среди трейдеров практически нет поставщиков – большинство из них простые
перекупщики, у которых нет возможности хранить нефть или использовать её.

Массовые продажи привели к падению цены нефти WTI с поставкой в мае до 1 доллара, а потом цены и
вообще ушли в минус. С точки зрения издержек перекупщикам выгоднее доплатить сейчас за то, чтобы у них
забрали нефть, чем компенсировать издержки и разбираться с физической поставкой.

Экспортные мощности США не позволяют избавиться от излишков нефти, да и покупателей на неё сейчас
особо нет. Главное нефтехранилище Штатов, расположенное в Кушинге, штат Оклахома, за два месяца
пополнилось до 67%, и из максимальных 78 миллионов баррелей в нём плещется 55 миллионов. НПЗ США
заявили, что готовы покупать нефть только по два доллара за баррель. В стране остановлено 13% буровых, и
нефтедобывающие компании готовятся к банкротству.

А вот стоимость нефти марки Brent упала только на 5% - до 26 долларов за баррель. При этом ситуация с
хранилищами в мире практически такая же, как в США, и если кризис, карантины и эпидемия будет
продолжаться, хранилища заполнят, и стоимость других марок нефти также может катастрофически рухнуть, в
том числе и до отрицательных величин. Такое уже было в апреле: отрицательная цена (с учётом налогов,
пошлин и транспортных расходов) уже встречалась в некоторых регионах, в том числе в России. Стоимость
российской нефти Urals зависит от цены Brent.

Нефть будет стоить дёшево до тех пор, пока не закончится эпидемия, считают эксперты. Ситуацию с ценами
не исправит даже рекордное сокращение добычи в рамках ОПЕК+, поскольку добычу сокращают только на
10%, а спрос уже упал более чем на 20%.

Ситуацию может исправить отмена карантина, которую пообещали – постепенно – ввести власти США. В
связи с появлением такой информации нефть WTI с поставкой в июне на биржах сейчас стоит больше 20
долларов за баррель. Росту, правда, будут мешать накопленные запасы, однако даже с учётом этого WTI с
поставками осенью стоит более 30 долларов, и эти контракты пользуются спросом.
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