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Аутсайдер теплоэнергетики или ТГК-14 для
акционеров
Входящая в состав ОАО РЖД компания «Энергопромсбыт» выставила на аукцион 39,81% акций
генерирующей компании ТГК-14 в надежде избавиться от неэффективного и непрофильного актива, который
организация пытается продать вот уже 1о лет.

Все началось в 2008 году, когда ОАО «РЖД» совместно с ЕСН Григория Березкина приобрело
долю в ТГК-14 за 6,15 миллиарда рублей. К сожалению, финансовых выгод покупка не
принесла. Экономические показатели ТГК-14 были одними из худших в отрасли, а стоимость
акций на Мосбирже, начиная с 2010 года и вплоть до 2016, упала почти на 70% (Сейчас цена
акции ТГК-14 практически равна той, что была 10 лет назад).

Уже в 2010 году ОАО «РЖД»
изъявило желание продать
свой пакет группе ЕСН или
через аукцион. Однако этого
не произошло. В 2012 году
ЕСН вышла из ТГК-14, продав
свою долю ОАО РЖД. В 2017
году ОАО «РЖД» вновь стало
вести переговоры о продаже
доли ТГК-14, но не смогло
найти покупателей. При этом
выяснилось, что и другие
держатели крупного пакета -
монополия и НПФ
«Благосостояние» также ищут
пути выйти из компании.

Сейчас же «Энергопромсбыт»
выставил свою долю в ТГК-14
на аукцион. Начальная цена
ценных бумаг составляет 2,31
миллиарда рублей. Впрочем,
нужно понимать, что по такой
цене продать активы ТГК-14 будет весьма проблематично. Потенциальный покупатель с большой долей
вероятности будет ждать снижения стоимости. Минимальный порог, по которому можно будет приобрести
пакет акций, составляет 1,24 миллиарда. При худшем раскладе ОАО «РЖД» рискует потерять 4,91 миллиарда
рублей.

При этом известно, что в 2018 году семь топ-менеджеров ТГК-14 получили неплохую заработную плату,
порядка 74 миллионов рублей со всеми премиями и вознаграждениями. Невольно задумываешься, сколько же
тогда получили представители совета директоров, в число которых входят люди из «Энергопромсбыт». В разы
больше, учитывая их положение в компании. Несмотря на это, ТГК-14 сочли неэффективным активом для
ОАО «РЖД». Видимо он эффективен лишь для отдельной группы лиц, а не для «Энергопромсбыт» в целом.
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К тому же за последние несколько
лет ТГК-14 обзавелась весьма
дурной репутацией. Судебные
разбирательства с жителями Улан-
Удэ о перерасчете и проигранные
иски на 42 миллиона рублей загнали
компанию в топ аутсайдеров в
отрасли теплоэнергетики, из которого
ТГК-14 так просто не выберется.

После новостей о продаже стоимость
акций ТГК-14 на Московской бирже
выросла на 5,74%, до 0,44 копейки за
одну акцию. А капитализация
компании на Московской бирже
достигла 6 миллиардов рублей. Так
что вполне возможно, что активы
ТГК-14 найдут своего обладателя. Впрочем, желающих приобрести акции компании практически нет.

По мнению специалиста из Аналитического Кредитного Рейтингового
Агентства Дениса Красновского, купить актив могут «Интер РАО»,
обладающее значительными свободными денежными средствами, или
«Газпром энергохолдинг». Однако по информации «Коммерсанта», «Газпром
энергохолдинг», «Т Плюс» и «Юнипро» не горят желанием становится
акционерами ТГК-14.
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