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Рублю приказали падать
Для нефтезависимой российской экономики в кои-то веки настает белая полоса. Мы уж было обрадовались,
что вслед за нефтью вверх пойдет рубль. Но власти уготовили для национальной валюты печальную участь.

Нефть пошла вверх
На нефтяном рынке хорошие новости. Впервые за три года цена на нефть марки Brent превысила $70 за
баррель. Это произошло впервые c декабря 2014 года.

Наверх нефтяные котировки вытолкнули три фактора: сокращение запасов и добычи в США, аномально
холодная погода в США и общий оптимизм инвесторов.

Уровень коммерческих запасов в Северной Америке снижается на фоне позитивной динамики загрузки
местных нефтеперерабатывающих заводов.

Вместе с запасами снижается и добыча. Аналитики ожидали, что добыча в США вырастет до 10 млн баррелей
в сутки, однако (данные EIA) она упала на 0,3 млн - до 9,5 млн баррелей в сутки.

В свой черед, падение добычи обусловлено резким похолоданием в Штатах. Американским нефтяникам
пришлось приостановить добычу из-за погодных условий.

Вклад в положительную динамику нефти также внесла договоренность ОПЕК и других нефтедобывающих
стран (в том числе России). В конце ноября 2017 года они продлили договоренность о сокращении добычи до
конца 2018 года.

В целом аналитики видят на рынке энергоносителей сплошь позитивный климат, располагающий к росту
котировок.

«Цены на нефть растут и из-за общей склонности инвесторов к покупке активов на фоне прекрасной
формы мировой экономики (среднегодовые темпы прироста в этом году вновь, как ожидается, превысят
3,5%), мягкой риторики ФРС и сохраняющейся высокой ликвидности», - рассказал директор московского
нефтегазового центра EY Денис Борисов в комментарии для РБК.

А что же рубль?
Как мы помним, нефть и российская национальная валюта находятся в одних качелях, поэтому логично было
бы предположить, что рубль устремится вверх вслед за нефтяными котировками.
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Действительно,
почему?

Однако с рублем все гораздо печальнее.

Государство готовится к намеренному обвалу
национальной валюты. С 15 января Минфин
приступит к скупке иностранной валюты на
торгах Московской биржи. Ведомство
совместно с Центробанком будет продавать по
15,1 миллиарда рублей каждый день.
Валютные интервенции продлятся до 6
февраля.

В совокупности российские власти продадут
257,1 миллиарда рублей.

В Минфине обещают, что влияние данных
операций на курс рубля будет нейтральным.
Но это вряд ли. Продажа такого объема
рублевой ликвидности скажется на курсе не
самым лучшим образом.

В финансовом ведомстве также заявляют, что покупка иностранной валюты нужна, во-первых, для снижения
уязвимости рубля к волатильности на рынках капитала, и во-вторых, для снижения зависимости рубля от
нефтяных котировок.

Через скупку валюты
Минфин хочет отвязать
рубль от нефтяных
котировок. Карикатура:
Сергей Елкин
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